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1. Imie i nazwisko

Justyna Godawska

2. Posiadane dyplomy i stopnie naukowe

2014

2009

2006

2001

2000

Dyplom ukoficzenia studiéw podyplomowych w zakresie: ,Matematyka finansowa -
inzynieria finansowa w zarzgdzaniu ryzykiem”, na Wydziale Matematyki Stosowanej
Akademii G6érniczo-Hutniczej w Krakowie

Dyplom doktora nauk ekonomicznych w dyscyplinie ekonomia, nadany uchwata
Rady Wydzialu Finanséw Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie z dnia
21.12.2009

Tytut rozprawy doktorskiej: Wptyw uprawnieri zbywalnych do emisji zanieczyszczen
powietrza na wyniki finansowe elektrowni w Polsce

Promotor: prof. dr hab. J6zefa Famielec

Dyplom ukonczenia Studium Doskonalenia Pedagogicznego Akademii Ekonomicznej
w Krakowie

Dyplom magistra zarzadzania, uzyskany na kierunku Zarzadzanie i marketing
w zakresie rachunkowo$ci, na Wydziale Zarzagdzania Akademii Ekonomicznej w
Krakowie

Tytut pracy magisterskiej: Istota rezerw w réznych jednostkach gospodarczych

Promotor: dr Helena Zielinska

Dyplom magistra ekonomii, uzyskany na kierunku Finanse i bankowos$¢ w zakresie
finanséw publicznych, na Wydziale Ekonomii Akademii Ekonomicznej w Krakowie

Tytut pracy magisterskiej: Zrédta finansowania inwestycji proekologicznych przez
gminy na przyktadzie Miasta i Gminy Myslenice

Promotor: dr Krzysztof Suréwka

3. Informacja o dotychczasowym zatrudnieniu w jednostkach naukowych

Nazwa pracodawcy Akademia Gorniczo-Hutnicza im. Stanistawa Staszica w Krakowie

Zajmowane stanowisko | adiunkt w Katedrze Zarzadzania Przedsiebiorstwem na Wydziale
Zarzadzania

Okres zatrudnienia od 5.11.2020 do nadal

Nazwa pracodawcy Akademia Gérniczo-Hutnicza im. Stanistawa Staszica w Krakowie

Zajmowane stanowisko | adiunkt w Katedrze Ekonomii, Finanséw i Zarzadzania

Srodowiskiem na Wydziale Zarzadzania

Okres zatrudnienia od 1.03.2013 do 4.11.2020




Nazwa pracodawcy Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie

Zajmowane stanowisko | adiunkt w Katedrze Polityki Przemystowej i Ekologicznej na
Wydziale Finanséw

Okres zatrudnienia od 1.03.2010 do 28.02.2013

Nazwa pracodawcy Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie (do 2007 r. Akademia
Ekonomiczna w Krakowie)

Zajmowane stanowisko | asystent w Katedrze Polityki Przemystowej i Ekologicznej na
Wydziale Finanséw

Okres zatrudnienia od 1.10.2002 do 28.02.2010

4. Omoéwienie osiaggnieé, o ktérych mowa w art. 219 ust. 1 pkt. 2 ustawy z dnia 20
lipca 2018 r. Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce (Dz.U.z 2021 r. poz. 478 z p6Zn.
zm,)

4.1. Tytut osiggniecia
Dzielem stanowiacym osiagniecie jest monografia naukowa mojego autorstwa pt.

Uzytecznos¢ informacji srodowiskowych dla inwestoréw, seria: Rozprawy. Monografie nr 372,
Wydawnictwa AGH, Krakéw 2021, 383 s.

Recenzenci wydawniczy:  prof. dr hab. Marzena Remlein
Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu
Katedra Rachunkowojci i Rewizji Finansowej

dr hab. Arleta Szadziewska, prof. uczelni
Uniwersytet Gdanski
Katedra Rachunkowosci

4.2. Wprowadzenie

Wspobtczesnie przedsiebiorstwa coraz czesciej i w coraz szerszym zakresie udostepniaja
réznym interesariuszom obligatoryjne lub dobrowolne informacje dotyczace ekologicznych
aspektéw ich funkcjonowania w gospodarce rynkowej. Obowiagzek ujawniania okreslonych
informacji Srodowiskowych jest naktadany na przedsiebiorstwa przez instytucje regulacyjne
odpowiedzialne za polityke ekologiczng panstwa oraz za rachunkowo$¢ i sprawozdawczosé
podmiotéw gospodarczych. W pierwszym przypadku gléwnym celem upubliczniania informacji
jest wptyniecie na zachowanie podmiotéw gospodarczych, tj. sktonienie ich do ograniczenia
uciazliwosci dla srodowiska naturalnego dzieki m.in. presji ze strony inwestoréw, zaé w drugim
przypadku - odzwierciedlenie petniejszego obrazu jednostki gospodarczej w sprawozdawczosci
i umozliwienie podejmowania $wiadomych decyzji przez uzytkownikéw informacji
sprawozdawczych, w tym uczestnikéw rynku kapitatowego.

Ujawniane przez przedsiebiorstwa informacje srodowiskowe, zaréwno finansowe, jak i
niefinansowe, stanowig przedmiot coraz wigkszego zainteresowania inwestoréw, ktérzy chca
uwzglednia¢ ekologiczne uwarunkowania dziatalno$ci spétek w swoich decyzjach na rynku
kapitatlowym. Wyniki badan réznych autoréw potwierdzajg istnienie duzego zapotrzebowania na
informacje $rodowiskowe ze strony inwestoréw, zaréwno indywidualnych, jak i
instytucjonalnych (m.in. Amel-Zadeh, Serafeim, 2018; Ilhan i in., 2020; Pakowska, 2014; Remlein



2019). Rosnace znaczenie informacji srodowiskowych w wycenie wartosci spétek i zarzadzaniu
portfelem papieréw wartoiciowych jest rezultatem przede wszystkim ciagtego zaostrzania
przepiséw w zakresie ochrony $rodowiska dotyczacych podmiotéw gospodarczych oraz
zwiekszajacej sie $wiadomosci ekologicznej spoteczeristw i zwigzanej z nig zmiany preferencji
konsumentéw, ktérzy coraz czeéciej wybieraja produkty i ustugi przyjazne dla $rodowiska.
Obserwowanym od lat zjawiskiem wplywajacym na zapotrzebowanie na informacje
$rodowiskowe jest réwniez rozwdj rynku inwestycji spotecznie odpowiedzialnych w krajach
zachodnioeuropejskich, USA, Japonii, Kanadzie i Australii (Global Sustainable Investment Review,
2018).

Uzytecznos¢ (przydatno$é) informacji dla inwestoréw, rozumiana jako zdolno$¢ do
utatwienia podjecia przez nich decyzji inwestycyjnych, moze by¢ rozpatrywana przez pryzmat
finanséw neoklasycznych lub behawioralnych. W pierwszym podejsciu, opartym na teorii
efektywnego rynku autorstwa E. F. Famy (1970), inwestorzy zachowuja si¢ racjonalnie i
reprezentuja zgodne poglady co do znaczenia dostgpnych informacji i prawidtowo je interpretuja.
Tylko informacje istotne dla wewnetrznej warto$ci papieréw warto$ciowych sg odzwierciedlone
w ich cenach. Uzyteczno$é informacji stanowi wiec kategorig obiektywna i jest tak samo oceniana
przez wszystkich inwestoréw na rynku kapitatowym. W przypadku finanséw behawioralnych
odrzuca sie zalozenie o racjonalnosci inwestoréw. Ich zachowanie jest zdeterminowane przez
odczuwane emocje, posiadane preferencje, bledng percepcje rzeczywistosci, osobowos¢, wiedzg i
doéwiadczenie, co ma wplyw réwniez na interpretacje dostepnych informacji. Uzytecznosc¢
informacji jest zatem subiektywnie oceniana przez poszczegélnych inwestoréw, co oznacza, ze te
same informacje mogg mie¢ rézne znaczenie dla réznych osdb.

Badania ekonometryczne dotyczace uzytecznosci informacji pochodzacych ze
sprawozdawczoéci przedsiebiorstw w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w kontekscie teorii
efektywnego rynku sg prowadzone przez licznych naukowcéw od wielu lat i dotycza coraz
czesciej rowniez informacji $Srodowiskowych (np. Belkaoui, 1976; Clarkson i in,, 2013; Plumlee i
in,, 2015; Fazzini, Dal Maso, 2016; Jaggi i in.,, 2018). Zgodnie z zatozeniem tych badan, informacje
te mogg by¢ uznane za przydatne dla inwestoréw, jezeli wykazujg statystycznie istotny zwigzek z
cenami papieré6w warto$ciowych. Mozna zaobserwowa¢ réwniez rozw¢j badan ankietowych i
eksperymentalnych poswieconych przydatnosci informacji $Srodowiskowych dla inwestordéw.
Przeprowadzone dotychczas badania ankietowe polskich i zagranicznych autoréw dotyczace
spostrzegania przez inwestoréw sprawozdawczo$ci Srodowiskowej przedsiebiorstw koncentrujg
sie gtéwnie na zagadnieniach zwigzanych z oceng informacji srodowiskowych pod wzgledem cech
jakosciowych, znaczeniem tych informacji w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w
poréwnaniu z innymi rodzajami informacji ujawnianych przez przedsigbiorstwa,
zapotrzebowaniem inwestoréw na poszczegélne rodzaje informacji $rodowiskowych oraz
preferowanym miejscem ujawniania informacji srodowiskowych w ramach sprawozdawczosci
przedsiebiorstw (por. np. De Villiers, Van Staden, 2012; Odia, 2014; Krasodomska, 2014;
Pakowska, 2014). W badaniach eksperymentalnych dotyczgcych zachowan inwestoréw,
informacje §rodowiskowe sg uznawane za przydatne, jezeli majg wplyw na decyzje uczestnikéw
eksperymentu o alokacji kapitatu. Uczestnikami tych badan w zastepstwie inwestoréw s3
stosunkowo czesto studenci kierunkéw ekonomicznych, analitycy finansowi czy ksiggowi, czyli
osoby posiadajace umiejetnosci potrzebne do wyceny inwestycji (por. np. Chan, Milne, 1999;
Rikhardsson, Holm, 2008).

Prowadzac analize zagranicznych i krajowych publikacji naukowych po$wieconych
empirycznym badaniom nad uzytecznoscig informacji $rodowiskowych, dostrzegtam, ze
problematyka psychologicznych aspektéw tej uzytecznosci jest rzadko podejmowana przez
badaczy. Do nielicznych wyjatkéw w tym zakresie, ktére zidentyfikowatam podczas
systematycznego przegladu literatury przedmiotu, nalezag prace W.N. Dilla i in. (2014),
A. Hafensteina i A. Bassena (2016), M. Arnolda i in. (2018) oraz D. Reimsbacha i in. (2018).
Opracowania te, z wyjatkiem pracy W. Dilla i in., dotycza nie tylko informacji §rodowiskowych, ale
réwniez innych informacji zwigzanych ze spoteczng odpowiedzialno$cig biznesu (corporate social
responsibility - CSR) badZ zréwnowazonym rozwojem, rozpatrywanych tgcznie. Wyniki badan
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eksperymentalnych W.N. Dilla i in. (2014) wskazujg, Ze inwestorzy nieprofesjonalni, deklarujacy
zdecydowanie pozytywny stosunek do $rodowiskowego aspektu rozwoju zréwnowazonego, na
og6t uwazaja informacje o §rodowiskowych wynikach spétek za przydatne i dostrzegajg zwigzek
miedzy dziataniami spétek na rzecz srodowiska i ich wynikami finansowymi. Zgodnie z wynikami
badan ankietowych A, Hafensteina i A. Bassena (2016) najwazniejszym czynnikiem wplywajgcym
na wykorzystanie informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem ujawnianych przez
sp6iki s osobiste poglady inwestoréw dotyczace zagadnien zwigzanych z tym rozwojem. Autorzy
badafn zaznaczajg przy tym, ze inwestorzy nie rozrézniajg poszczegélnych aspektéw
zréwnowazonego rozwoju, tj. aspektéw srodowiskowych, spotecznych i tych dotyczacych tadu
korporacyjnego. Wnioski z eksperymentu przeprowadzonego przez M. Arnolda i in,, w ktérym
wzieli udzial do§wiadczeni inwestorzy profesjonalni, wskazuja, Ze ujawnianie informacji z
zakresu CSR w odrebnym raporcie, publikowanym w innym terminie niz sprawozdanie
finansowe, moze prowadzi¢ do ulegania przez inwestoréw btedowi asymetrycznego
zakotwiczenia, natomiast jednoczesne ujawnianie informacji z zakresu CSR i finansowych w
raporcie zintegrowanym zapobiega temu btedowi w osadach inwestoréw (Arnold i in., 2018).
Badania eksperymentalne D. Reimsbacha i in, przeprowadzone wsréd inwestoréw
profesjonalnych, potwierdzaja korzystne oddzialywanie zewnetrznej weryfikacji na przydatnos¢
informacji dotyczacych spotecznej odpowiedzialno$ci przedsiebiorstwa. Jej znaczenie jest
istotniejsze w przypadku odrebnych raportéw w zakresie CSR niz w przypadku raportéw
zintegrowanych, co autorzy eksperymentu ttumacza znieksztalceniem poznawczym - efektem
aureoli (Reimsbach i in., 2018).

Réwniez dokonana przeze mnie analiza teoretycznych opracowan w zakresie finanséw
behawioralnych i rachunkowo$ci behawioralnej doprowadzila mnie do przekonania, e
problematyka psychologicznych uwarunkowan wykorzystania informacji Srodowiskowych przez
inwestoréw nie zostata jeszcze dostatecznie rozpoznana i opisana ha gruncie teoretycznych
rozwazan.

Zidentyfikowane przeze mnie luki: poznawcza (brak teoretycznych koncepcji prébujacych
wyjasni¢ wptyw psychologicznych czynnikéw na ocene uzytecznosci informacji Srodowiskowych
w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych) i badawcza (dotychczasowe nieliczne badania
empiryczne dotyczace behawioralnych aspektéw uzytecznosci tych informacji), jak réwniez
wspomniany wyzej rozwdéj sprawozdawczosci Srodowiskowej przedsiebiorstw i rosnace
zainteresowanie nig inwestoréw, stanowia uzasadnienie wyboru problematyki monografii,
bedgcej moim gtéwnym osiggnieciem naukowym.

4.3. Cele, hipotezy i metody badawcze

Z zamiarem wypeinienia wskazanej luki poznawczej i badawcze] podjetam badania
naukowe, ktérych wyniki prezentuje monografia stanowigca moje gtéwne osiggniecie naukowe.
Problematyka monografii dotyczy psychologicznych aspektéw uzyteczno$ci dla inwestoréw
finansowych i niefinansowych informacji érodowiskowych pochodzacych ze sprawozdawczo$ci
przedsiebiorstw i wpisuje sie w nurt badan z obszaru finanséw behawioralnych i rachunkowosci
behawioralne;j.

Za gléwny cel pracy przyjetam identyfikacje finansowych i niefinansowych informacji
Srodowiskowych ujawnianych przez spéiki publiczne i okreslenie ich uzytecznosci dla
inwestoréw w podejmowaniu decyzji na rynku kapitatlowym.

Osiagniecie gléwnego celu wymagato realizacji szczegdtowych celéw, do ktérych
zaliczytam:
1) opisanie powiazah miedzy przedsigbiorstwem a $srodowiskiem naturalnym,
2) zdefiniowanie pojecia informacji §rodowiskowych,
3) przedstawienie klasyfikacji informacji srodowiskowych,
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4)
5)

6)
7)

8)

9)

okreslenie zakresu i jako$ci informacji srodowiskowych ujawnianych przez przedsigbiorstwa
w sprawozdawczosci finansowej i niefinansowej,

okreélenie zapotrzebowania inwestoré6w na informacje Srodowiskowe pochodzace ze
sprawozdawczo$ci przedsiebiorstw w podejmowaniu decyzji na rynku kapitatowym,
zdefiniowanie pojecia uzytecznosci informacji,

przedstawienie psychologicznych uwarunkowan wykorzystywania informacji przez
inwestoréw w $wietle finanséw behawioralnych i rachunkowos$ci behawioralnej,
identyfikacje metod badawczych stosowanych w badaniach dotyczacych oceny uzyteczno$ci
informacji dla inwestoréw,

opracowanie autorskiego modelu czynnikéw wptywajgcych na uzyteczno$¢ informacji
srodowiskowych dla inwestoréw opartego na behawioralnej teorii decyzji,

10) przeprowadzenie badar dotyczacych wptywu czynnikéw psychologicznych na postrzeganie

uzytecznosci informacji $rodowiskowych przez inwestoréw i wykorzystanie ich w
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.
Powyzsze cele pozwolity mi na sformulowanie hipotez. W pracy przyjelam hipoteze

gléwna, ktdra zaktada, ze uzyteczno$¢ informacji Srodowiskowych zalezy od ich rodzaju i
psychologicznych uwarunkowarn ich wykorzystania przez inwestoréw.

10.

11.

12.

13.

Postawitam réwniez trzynaécie hipotez badawczych wspierajacych hipotezg gléwna:

Inwestorzy, dla ktérych ochrona $rodowiska stanowi istotng warto$¢, postrzegajg informacje
srodowiskowe jako bardziej uzyteczne w poréwnaniu z inwestorami, dla ktérych ochrona
$rodowiska nie ma szczegoélnie istotnego znaczenia (uleganie efektowi aureoli).

Uleganie heurystyce dostepnoéci przez inwestoréw wplywa na postrzeganie przez nich
informacji $rodowiskowych o charakterze negatywnym jako bardziej uzytecznych w
poréwnaniu z informacjami o charakterze pozytywnym.

Inwestorzy postrzegaja informacje o kosztach srodowiskowych jako bardziej uzyteczne w
poréwnaniu z informacjami o przychodach srodowiskowych o poréwnywalnej wysokosci
(uleganie awersji do strat).

Inwestorzy postrzegaja informacje o potencjalnych zobowigzaniach $rodowiskowych o
znanym prawdopodobienstwie jako bardziej uzyteczne w poréwnaniu z informacjami o
potencjalnych zobowigzaniach $rodowiskowych o nieznanym prawdopodobienistwie
(uleganie awersji do niejednoznacznosci).

Inwestorzy majacy $wiadomos$¢ duzej znajomosci rachunkowosci finansowej postrzegajg
Srodowiskowe informacje finansowe jako bardziej uzyteczne w poréwnaniu z inwestorami
majacymi $wiadomos$¢ matej znajomosci rachunkowosci finansowe;j.

Inwestorzy preferujacy w szkole przedmioty Sciste postrzegaja srodowiskowe niefinansowe
informacje iloSciowe jako bardziej uzyteczne w poréwnaniu ze S$rodowiskowymi
niefinansowymi informacjami opisowymi.

Inwestorzy preferujacy w szkole przedmioty humanistyczne postrzegajg Srodowiskowe
niefinansowe informacje opisowe jako bardziej uzyteczne w poréwnaniu ze $rodowiskowymi
niefinansowymi informacjami ilo$ciowymi.

Istnieje dodatnia zalezno$¢ miedzy poziomem neurotycznosci inwestoréw a wykorzystaniem
przez nich informacji dotyczacych ryzyka srodowiskowego.

Istnieje dodatnia zalezno$¢ miedzy poziomem ugodowos$ci inwestoréw a wykorzystaniem
przez nich informacji dotyczacych ryzyka srodowiskowego.

Istnieje dodatnia zalezno$¢ miedzy poziomem sumienno$ci inwestoréw a wykorzystaniem
przez nich informacji dotyczacych ryzyka srodowiskowego.

Istnieje ujemna zalezno$¢ miedzy poziomem ekstrawersji inwestoréw a wykorzystaniem
przez nich informacji dotyczacych ryzyka srodowiskowego.

Istnieje ujemna zalezno$¢ miedzy poziomem otwartosci na do$wiadczenie inwestoréw a
wykorzystaniem przez nich informacji dotyczacych ryzyka srodowiskowego.

Istnieje dodatnia zalezno$¢ miedzy poziomem sumienno$ci inwestoréw a wykorzystaniem
przez nich informacji érodowiskowych poddanych audytowi zewnetrznemu.



Aby zrealizowaé postawione cele pracy, zastosowatam rézne metody badawcze:

— krytyczng analize polskiej i zagranicznej literatury naukowej oraz aktéw prawnych i
wytycznych (cele 1-9);

- metode sondazu diagnostycznego wykorzystang w badaniach ankietowych
przeprowadzonych wérdd inwestoréw indywidualnych (cel 10);

— metode eksperymentu naukowego wykorzystang w badaniach eksperymentalnych,
majgcych na celu analize zachowan jednostek zwiazanych z decyzjami inwestycyjnymi
podejmowanymi pod wptywem dostarczonych informacji (cel 10).

Préba badawcza w badaniach ankietowych obejmowata 70 inwestoréw indywidualnych,
dziatajgcych w Polsce i inwestujgcych wtasne $rodki finansowe w notowane akcje osobiscie, przez
maklera lub przez brokera. Do analizy wynikéw badan ankietowych wykorzystatam statystyki
opisowe oraz parametryczne i nieparametryczne testy statystyczne: Shapiro-Wilka, t dla dwéch
$rednich, U Manna-Whitneya oraz kolejnosci par Wilcoxona.

Uczestnikami badari eksperymentalnych byli studenci ze specjalnosci Zarzqdzanie
finansami Wydziatu Zarzadzania Akademii Gérniczo-Hutniczej, majacy odpowiednia wiedzg¢ na
temat problematyki rynku kapitatowego. Lacznie préba badawcza liczyta 143 osoby, w tym grupa
kontrolna obejmowata 71 oséb, a grupa eksperymentalna - 72 osoby. Do analizy statystycznej
wynikéw badar eksperymentalnych wykorzystatam statystyki opisowe, test Shapiro-Wilka, test
t dla dwdch érednich, jednoczynnikowg analize wariancji ANOVA oraz test post-hoc Tukeya.

4.4. Struktura monografii i zawarto$¢ jej poszczegélnych rozdziatéw

Monografia sktada sie¢ ze wstepu, czterech rozdziatéw, zakonczenia, zalgcznikéw,
bibliografii, spisu tabel i spisu rysunkoéw. Trzy pierwsze rozdziaty maja charakter teoretyczny,
natomiast ostatni - teoretyczno-empiryczny. Uktad i tre$é poszczegdlnych rozdziatéw pracy sa
podporzadkowane realizacji zatozonych celéw i weryfikacji postawionej hipotezy gtéwnej.

Rozdzial pierwszy stanowi wprowadzenie w problematyke informacji §rodowiskowych i
zawiera rozwazania na gruncie ekonomii i rachunkowosci. Na poczatku oméwitam powigzania
miedzy przedsiebiorstwem a S$rodowiskiem naturalnym z uwagi na to, ze informacje
$rodowiskowe dotycza ich wzajemnych relacji. Dokonatam przegladu teorii i hipotez (teorii
luznych zasob6w, interesariuszy, oportunistycznych zachowan menedzeréw, podazy i popytu na
produkty przyjazne dla srodowiska oraz hipotez substytucji, Portera, pozytywnej i negatywnej
synergii) oraz badan empirycznych odnoszacych sie do zaleznoéci miedzy wynikami dziatalno$ci
w zakresie ochrony srodowiska i sytuacjg finansowg przedsigbiorstw.

Nastepnie przeprowadzilam analize pordwnawcza prezentowanych w literaturze
przedmiotu sposobéw definiowania informacji §rodowiskowych i pokrewnych im pojeé. Ze
wzgledu na to, ze przedstawiane dotychczas definicje tych informacji odnoszg sie tylko do
jednostronnej relacji - tj. wptywu przedsiebiorstw na $rodowisko naturalne, zaproponowatam
autorska definicje tego pojecia. Zgodnie z nia, informacje $rodowiskowe to informacje wyrazone
lub niewyrazone w mierniku pienieznym, przedstawiajgce oddziatywanie przedsiebiorstwa na
$rodowisko naturalne oraz oddziatywanie srodowiska naturalnego i uwarunkowan wynikajacych
z koniecznosci jego ochrony na przedsiebiorstwo. Definicja ta, odnoszaca sie do wzajemnego
wplywania na siebie przedsiebiorstw i Srodowiska naturalnego, uwzglednia perspektywe
zaréwno inwestoréw spotecznie odpowiedzialnych, kierujacych sie motywacjami etycznymi, jak
i inwestoréw konwencjonalnych, zainteresowanych jedynie maksymalizacja stopy zwrotu z
zainwestowanego Kapitatu.

Zaprezentowatam klasyfikacje informacji Srodowiskowych przyjmujac rézne kryteria ich
podziatu. Rozwazania na ten temat pos$wiecitam szczegdlnie podziatowi informacji
srodowiskowych na finansowe i niefinansowe. Odniostam sie do dwéch réznych ujeé rozumienia
informacji finansowych w literaturze przedmiotu z zakresu rachunkowosci (jako informacji
wyrazonych w  mierniku pienigznym lub jako informacji zawartych w sprawozdaniu
finansowym) i opowiedziatam si¢ za pierwszym podej$ciem, uzasadniajac to jego wiekszym



znaczeniem w procesie podejmowania decyzji zwigzanych z przedsigbiorstwem, w tym
inwestycyjnych. Oméwitam réwniez zakres finansowych i niefinansowych informaciji
srodowiskowych.

W dalszej cze$ci rozdziatu przeanalizowatam wiasno$ci informacji pozwalajgce uznac je za
dobro publiczne. Sformulowalam wniosek, ze niektére rodzaje informacji $rodowiskowych
mozna okreéli¢ jako dobro publiczne. W szczeg6lnosci sa nimi m.in. informacje prezentowane
obligatoryjnie lub dobrowolnie w sprawozdawczosci przedsigbiorstw - w sposéb zapewniajgcy
nieograniczony, bezptatny dostep wszystkim zainteresowanym stronom - tj. w raportach
umieszczanych na stronach internetowych przedsiebiorstw. Nastepnie oméwitam upublicznianie
informacji $rodowiskowych przez instytucje regulacyjne w zakresie ochrony $rodowiska jako
jeden z instrumentéw polityki ekologicznej pafistwa. Podkreslitam, Zze mechanizm upubliczniania
informacji jest zblizony do mechanizmu instrumentéw ekonomicznych polityki ekologicznej, a
jego skutecznoé¢ w ograniczaniu negatywnego oddziatywania na §rodowisko zalezy gtéwnie od
sity presji interesariuszy (w tym inwestoréw), niezadowolonych z zachowan przedsiebiorstw.

Zwrdcitam uwage, ze informacje sSrodowiskowe ujawniane przez przedsigbiorstwa sg nie
tylko instrumentem polityki ekologicznej pafistwa, ale réwniez narzedziem umozliwiajacym jej
ocene. Zaprezentowatam autorskg propozycje wykorzystania informacji Srodowiskowych
ujawnianych przez przedsiebiorstwa w ocenie polityki ekologicznej pafistwa wedtug kryterium
skutecznoéci  ekologicznej, efektywnosci kosztowej, sprawiedliwosci dystrybucyjne;j,
elastycznosci i mozliwosci wdrozenia.

Rozdziat pierwszy zamyka oméwienie problematyki informacji $rodowiskowych w
rachunkowosci jako systemie informacyjnym i dyscyplinie naukowej. Przedstawitam pojecie
rachunkowosci Srodowiskowej oraz zwrécitam uwage na znaczenie informacji sSrodowiskowych
w konteks$cie pelnienia przez rachunkowos$¢ funkcji informacyjnej i spotecznej.
Zidentyfikowatam i oméwitam pytania badawcze dotyczace informacji $rodowiskowych w
Swietle réznych teorii rachunkowo$ci: normatywnych (teorii etyczno-normatywnych i
warunkowo-normatywnych) oraz pozytywnych (teorii legitymizacji, interesariuszy,
instytucjonalnej, sygnalizowania i behawioralnej teorii decyzji), w tym réwniez te zwigzane z
uzytecznos$cig informacji Srodowiskowych.

Na podstawie rozwazan przedstawionych w rozdziale pierwszym, stwierdzitam w jego
podsumowaniu, ze tym, co tgczy etyczno-normatywny nurt rachunkowosci i ekonomie, jest
dostrzeganie odpowiedzialnosci przedsiebiorstw za ich oddziatywanie na $srodowisko naturalne
i znaczenia informacji $rodowiskowych w rozliczaniu ich z tej odpowiedzialnosci, a w
konsekwencji - w poprawie stanu Srodowiska. Ponadto wspdlnym elementem podej$cia do
informacji srodowiskowych w ekonomii i rachunkowosci jest zalozenie o koniecznosci sklonienia
przedsiebiorstw do ujawniania informacji Srodowiskowych. Zatozenie to wynika z réznych
przestanek: ograniczania niedoskonatosci rynku, osiggniecia pozadanego stanu $rodowiska
naturalnego, oceny stosowanych instrumentéw polityki ekologicznej, zaspokojenia potrzeb
informacyjnych réznych interesariuszy przedsiebiorstwa i rozrachunku z tytutu
odpowiedzialno$ci podmiotéw gospodarczych za ekologiczne rezultaty ich dziatalnosci. W
praktyce gospodarczej instytucje regulacyjne odpowiedzialne za polityke ekologiczng panstwa
oraz za rachunkowos$¢ i sprawozdawczo$¢ podmiotéw gospodarczych, kierujgc sie odmiennymi
motywacjami, wptywajg niezaleznie od siebie na ksztalt sprawozdawczosci $srodowiskowej
przedsiebiorstw.

Rozdziatl drugi jest poswiecony zagadnieniom raportowania informacji $rodowiskowych
przedsiebiorstw. Na poczatku zdefiniowatam pojecie sprawozdawczosci $rodowiskowej i
przedstawilam formy prezentowania informacji $rodowiskowych przez przedsiebiorstwa
réznym interesariuszom (raport roczny, srodowiskowy, spotecznej odpowiedzialnosci biznesu,
zréwnowazonego rozwoju, zintegrowany). Sformutowatam teze, zgodnie z ktérg obecny zakres i
forma sprawozdawczoséci $rodowiskowej s3 efektem zmian, jakim podlegato raportowanie
Srodowiskowe na przestrzeni ostatnich kilkudziesieciu lat i podjetam prébe jej udowodnienia
poprzez prezentacje etapdw rozwoju raportowania Srodowiskowego w ujeciu historycznym.
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Zidentyfikowatam gléwne czynniki tego rozwoju poczawszy od lat 60. ubiegtego wieku do czaséw
wspotczesnych.

Nastepnie przedstawitam regulacje prawne i wytyczne normujgce ujawnianie informacji
srodowiskowych przez przedsiebiorstwa. Na podstawie analizy wytycznych raportowania
stwierdzitam, ze tylko nieliczne odnosza sie do finansowych informacji sSrodowiskowych. Ponadto
wiekszo$¢ wytycznych uwzglednia oczekiwania szerokiego kregu interesariuszy przedsigbiorstw,
natomiast jedynie niektére sg ukierunkowane na potrzeby informacyjne inwestoréw, wzglednie
innych dostarczycieli kapitatu.

W nastepnej kolejnoéci zestawitam i oméwitam czynniki wplywajace na dobrowolne
ujawnianie informacji §rodowiskowych przez przedsiebiorstwa, w tym etyczne, kulturowe,
spoteczno-polityczne oraz zwigzane z cechami przedsigbiorstw (takie jak np. jego wielkos¢,
rentowno$é, przynalezno$¢ do branzy o intensywnym oddzialywaniu na $rodowisko
przyrodnicze). Dokonany w dalszej czesci rozdziatu przeglad badan empirycznych prowadzonych
przez polskich i zagranicznych autoréw, dotyczacych poziomu sprawozdawczosci Srodowiskowej
przedsiebiorstw, pozwolit mi na wyrazenie przekonania, Ze z uptywem czasu zwigksza si¢ zakres
ujawnianych informacji §rodowiskowych, a ich jako$¢ poprawia, jednak ta ostatnia pozostaje
nadal stosunkowo niska. Podkrelitam negatywny wplyw zjawisk tzw. greenwashingu
(przekazywanie nierzetelnych informacji w celu wytworzenia wéréd interesariuszy pozytywnych
opinii odnosnie dzialalnosci sSrodowiskowej przedsiebiorstwa lub ekologicznych wtasciwosci jego
produktéw i ustug) oraz boilerplate disclosures (dokonywanie szablonowych, ogélnych i mato
istotnych ujawnien) obnizajacych jako$¢ sprawozdawczosci Srodowiskowej.

W ostatniej cze$ci rozdziatu zawartam rozwazania dotyczace zapotrzebowania inwestoréw
na informacje $rodowiskowe ujawniane przez przedsiebiorstwa w kontekscie rozwoju rynku
inwestycji spolecznie odpowiedzialnych oraz wzrostu wptywu kwestii ochrony srodowiska na
warto$¢ rynkowg spoétek. Przedstawitam rodzaje motywow podejmowania inwestycji spotecznie
odpowiedzialnych i wyrazitam przekonanie, Ze istniejg réznice w zapotrzebowaniu na informacje
Srodowiskowe, wystepujace pomiedzy inwestorami motywowanymi gtoéwnie zyskiem i
inwestorami kierujgcymi sie przede wszystkim warto$ciami moralnymi. Pierwsza grupa
inwestoréw poszukuje informacji rodowiskowych istotnych pod wzgledem finansowym. Druga
grupa wykazuje zainteresowanie zaréwno informacjami o kwestiach zwigzanych z ochrona
$rodowiska mogacych sie przetozy¢ na wyniki finansowe spétek, jak i informacjami
$rodowiskowymi nie majgcymi wprawdzie znaczenia dla rentownosci inwestycji, ale waznych w
kontekscie etycznych przekonan i pogladéw. Zestawitam i oméwitam strategie inwestycyjne
stosowane przez inwestoréw, ktérzy chcg uwzglednia¢ kwestie §rodowiskowe w podejmowaniu
decyzji na rynku kapitalowym. Szczegdlng uwage pos$wiecitam strategii integracji czynnikéw
$rodowiskowych z tradycyjng analizg finansowg inwestycji z uwagi na jej popularnos$é oraz na to,
Ze w strategii tej s3 wykorzystywane informacje Srodowiskowe pochodzace ze sprawozdawczoSci
przedsiebiorstw. Zidentyfikowatam czynniki §rodowiskowe, ktére moga by¢ uwzgledniane w
analizie fundamentalnej inwestycji. Wskazatam réwniez trudnosci zwigzane z wykorzystaniem
informacji Srodowiskowych w tradycyjnej analizie finansowej i ocenie inwestycji
(dtugoterminowy wptyw niektérych czynnikéw $rodowiskowych na sytuacje finansowa i warto$é
spotek, trudno$¢ w ,monetyzacji” niefinansowych informacji $rodowiskowych oraz jako$é
informacji sSrodowiskowych dostepnych dla inwestoréw).

W rozdziale trzecim zawarlam rozwazania poswiecone problematyce uzytecznosci
informacji pochodzacych ze sprawozdawczo$ci przedsiebiorstw w podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych. Na poczatku przedstawilam rézne sposoby definiowania pojecia ,jako§é
informacji” spotykane w literaturze przedmiotu. Z uwagi na to, ze jako$¢ informacji jest czesto
definiowana posrednio przez wskazanie zbioru pozadanych cech jakosciowych informacji,
zaprezentowalam rézne katalogi atrybutéw jako$ci informacji, na podstawie analizy opracowan
innych naukowcéw oraz dokumentéw instytucji regulacyjnych takich jak Rada
Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowodci, polski Komitet Standardéw Rachunkowosci i
Globalna Inicjatywa Sprawozdawcza. Przeprowadzona analiza poje¢ ,jakosci informacji” i
»uzytecznosci informacji” pozwolita mi na uznanie uzytecznoéci informacji za nadrzedng ceche
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jakosciows informacji. Uzyteczno$¢ informacji zdefiniowatam jako zdolno$¢ do ufatwienia
podjecia decyzji przez ich odbiorce. W przypadku inwestoréw uzyteczna informacja pomaga im
oceni¢ wewnetrzng warto$¢ instrumentéw finansowych i zdecydowac¢ o ich zakupie, sprzedazy
lub dalszym trzymaniu w portfelu inwestycyjnym. Za najwazniejsze cechy jakosciowe decydujace
o0 uzytecznosci zaréwno finansowych, jak i niefinansowych informacji sprawozdawczych (w tym
réwniez érodowiskowych) uznatam pieé cech. Nalezg do nich relewancja (oznaczajaca istotnosc i
trafno$¢ informacji w stosunku do problemu decyzyjnego, przed jakim stoi uzytkownik),
wiarygodnoéé (rozumiana jako prawdziwo$¢ tresci zawartych w informacji), aktualnos$¢
(oznaczajgca zgodno$é treéci informacji ze stanem biezacym), zrozumiato$¢ (pozwalajgca na
przyjecie informacji bez dodatkowych dzialah zwiazanych z interpretacja znaczeniowa tresci
informacji) oraz poréwnywalno$¢ (zapewniajaca mozliwo$¢ analizy zmian opisywanych kategorii
i zjawisk dotyczacych danej jednostki w czasie oraz poréwnania jej z innymi jednostkami).
Podkreslitam subiektywny charakter uzytecznoéci informacji, ktérej ocena zalezy od
poszczegélnych uzytkownikéw w zaleznoéci od ich potrzeb informacyjnych i indywidualnych
cech, w tym zwtlaszcza tych o charakterze psychologicznym.

Nastepnie oméwitam zagadnienie przydatno$ci informacji pochodzacych ze
sprawozdawczo$ci przedsiebiorstw w podejmowaniu decyzji na rynku kapitalowym w
kontekscie teorii efektywnego rynku, stanowigcej podstawe finanséw neoklasycznych w obszarze
badari dotyczacych rynku kapitalowego. Wyjasnitam pojecie relewancji informacji dla wartosci
rynkowej (value relevance) oznaczajgce zwiazek miedzy informacjami pochodzacymi ze
sprawozdawczo$ci a cenami papieréw warto$ciowych. Na podstawie przegladu dotychczasowych
badan empirycznych dotyczgcych relewancji dla warto$ci rynkowej informacji pochodzacych ze
sprawozdan finansowych przedsiebiorstw, sformulowatlam wniosek, Ze przynajmniej czes¢
informacji sprawozdawczych i w niektérych okoliczno$ciach jest odzwierciedlona w wartosci
rynkowej spétek, co potwierdza ich (czeSciowq) uzytecznosc dla inwestorow.

W dalszej czesci rozdzialu przedstawitam problematyke wykorzystania informacji przez
inwestoréw w $wietle finanséw behawioralnych i rachunkowos$ci behawioralnej. Oméwitam
przestanki wzrostu zainteresowania psychologicznymi aspektami gospodarczych zachowar ludzi
w badaniach z zakresu nauk ekonomicznych, w tym réwniez w finansach i rachunkowosci. Analiza
przedmiotu badan finanséw behawioralnych i rachunkowosci behawioralnej pozwolita mi na
stwierdzenie, ze wsp6lnym problemem badawczym tych dwéch subdyscyplin jest wykorzystanie
informacji sprawozdawczych (tj. ich poszukiwanie, percepcja, przetwarzanie i wnioskowanie na
ich podstawie) przez inwestoréw. Nastepnie na podstawie literatury przedmiotu przedstawitam
- w $wietle behawioralnej teorii decyzji, majacej zastosowanie w deskryptywnym ujeciu procesu
podejmowania decyzji - wplyw sktonnosci poznawczych i motywacyjnych, wiedzy, emocji oraz
cech osobowo$ci na podejmowanie decyzji i wykorzystanie informacji przez inwestoréw,
Przeprowadzona analiza Zrodet literaturowych wskazata na wptyw wymienionych czynnikéw
psychologicznych m.in. na ilo$¢ informacji gromadzonych przed podjeciem decyzji, poszukiwanie
informacji z wielu Zrédet, stopienn wytrwatosci w poszukiwaniu informacji odpowiedniej jako$ci,
percepcje poziomu ryzyka zwigzanego z podjeciem decyzji i prawdopodobienstwa sukcesu,
stopiefn krytycyzmu i dociekliwo$ci w ocenianiu informacji, preferowanie informacji
potwierdzajgcych dotychczasowq wiedze oraz selektywne przetwarzanie informacji.

Rozdzial trzeci zakonczony jest szczegotowym przegladem badan empirycznych
dotyczacych uzytecznoéci informacji Srodowiskowych dla inwestoréw, przeprowadzonym na
podstawie zagranicznej i krajowej literatury przedmiotu. Omawiane publikacje naukowe
podzielitam ze wzgledu na stosowane metody badawcze na badania ekonometryczne, ankietowe
i eksperymentalne. Pierwszy rodzaj badan dotyczy analizy relewancji informacji dla wartosci
rynkowej i jest oparty na zatozeniach teorii efektywnego rynku, w tym m.in. zatozeniu dotyczacym
petnej racjonalnosci inwestoréw. Ponadto umozliwia ocene przydatnosci informacji tylko dla
calej zbiorowosci inwestoréw, bez uwzgledniania zrdznicowania potrzeb informacyjnych
poszczegélnych uczestnikéw rynku kapitalowego. Natomiast badania ankietowe i
eksperymentalne pozwalaja na analize uzytecznoéci informacji na poziomie indywidualnych
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jednostek i uwzglednienie psychologicznych aspektéw wykorzystania informacji w
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

Na podstawie analizy wynikéw dotychczasowych badan ekonometrycznych i
eksperymentalnych stwierdzitam, Ze nie pozwalaja one na jednoznaczng oceng uzytecznosci
informacji $rodowiskowych dla inwestoréw. Przyczyng rozbieznych wnioskéw moze byc¢
wykorzystanie szerokiej gamy metod badawczych oraz heterogenicznos¢ informacji
$rodowiskowych. W omawianych badaniach ekonometrycznych analizowano zalezno$¢ migdzy
wartoécia rynkowa przedsiebiorstw (poziomem lub jej zmiang) a samym faktem ujawniania
informacji $rodowiskowych, iloécia i/lub jakoscia ujawnianych informacji, jak réwniez
ujawnianymi wynikami dzialalnoéci $rodowiskowej mierzonymi iloSciowo w jednostkach
pienieznych lub fizycznych. Podkre$litam, ze tym, co odréznia badania ekonometryczne dotyczace
relewancji dla wartoéci rynkowej informacji érodowiskowych od badan w tym zakresie
po$wigconych tradycyjnym informacjom ze sprawozdawczosci finansowej (np. zyskowi netto,
kapitalowi wiasnemu), jest uwzglednianie samego faktu ujawniania informacji Srodowiskowych
lub poziomu raportowania $rodowiskowego. W takim ujeciu prezentowanie informacji
$rodowiskowych w sprawozdawczo$ci (wzglednie ich odpowiedni poziom) jest traktowane przez
inwestoréw jako dowdéd $wiadczacy o odpowiedzialnym zarzadzaniu ryzykiem srodowiskowym
przez przedsiebiorstwo. Zgodnie z wynikami wiekszosci badan ankietowych inwestorzy
postrzegaja informacje $rodowiskowe jako przydatne i zapoznaja sie z nimi. Gtéwnym motywem
ich poszukiwania nie zawsze s3 jednak podejmowane decyzje dotyczace alokacji kapitatu.
Informacje $rodowiskowe pod wzgledem znaczenia w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych
zajmuja miejsce za innymi rodzajami informacji. Przeprowadzona przeze mnie analiza
dotychczasowych badan poswieconych uzytecznosci sprawozdawczosci Srodowiskowej w
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych umozliwita wskazanie luki badawczej dotyczacej
psychologicznych aspektéw wykorzystania informacji §rodowiskowych przez inwestoréw.

Problematyka rozdzialu czwartego dotyczy czynnikéw psychologicznych wptywajacych
na uzyteczno$¢ informacji $rodowiskowych dla inwestoréw. Na poczatku oméwitam proces
podejmowania decyzji wskazujac, ze jego istota jest wykorzystanie informacji, obejmujace
nastepujace dzialania: poszukiwanie informacji, percepcje informacji, przetwarzanie informacji i
wnioskowanie na podstawie przetworzonych informacji. Na podstawie literatury przedmiotu
wykazatam, ze przebieg tych czterech dziatan jest uwarunkowany czynnikami psychologicznymi.
Omoéwitam zagadnienie uzytecznosci informacji w procesie ich wykorzystania i sformutowatam
whniosek, Ze uzyteczno$¢ ta jest szczegolnie istotna w percepcji informacji. Nastepnie
zaprezentowatam autorski model czynnikéw uzytecznosci informacji $rodowiskowych dla
inwestor6w. Model ten, oparty o behawioralng teorie decyzji, uwzglednia dwa czynniki
wptywajace na uzytecznos$¢ informacji Srodowiskowych: rodzaj tych informacji i czynniki
psychologiczne. W dalszej czesci rozdziatu przedstawitam wyniki wlasnych badan: ankietowych i
eksperymentalnych. Celem badan ankietowych byto okre$lenie sklonnosci poznawczych i
motywacyjnych oraz wiedzy w zakresie rachunkowo$ci finansowej wptywajgcych na percepcje
uzytecznosci informacji srodowiskowych w procesie podejmowania decyzji przez inwestoréw.
Jako cel badan eksperymentalnych przyjetam okreslenie, czy cechy osobowosci (neurotycznosé,
ekstrawersja, otwarto$¢ na doS§wiadczenie, ugodowos¢ i sumienno$¢) wptywaja na wykorzystanie
informacji $rodowiskowych przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. Szczegdotowe
omoéwieniu opracowanego modelu, jak réwniez wynikéw badan empirycznych zawartam w pkt.
4.5 niniejszego autoreferatu.

4.5. Oméwienie osiggnietych wynikéw

Osiagniete wyniki w monografii stanowig prébe zmniejszenia zidentyfikowanej luki
poznawczej dzieki opracowanemu autorskiemu modelowi czynnikéw uzytecznosci informacji
$rodowiskowych dla inwestoréw oraz luki badawczej dzieki przeprowadzonym badaniom
ankietowym i eksperymentalnym.
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Graficzna prezentacja autorskiego modelu jest przedstawiona na rysunku 1, a jego
syntetyczny opis jest zawarty w tabeli 1.

Zgodnie z zatozeniem modeluy, czynniki psychologiczne oddziatujace na ludzkie zachowania
(sktonnoéci poznawcze i motywacyjne, osobowo$¢, emocje oraz wiedza) ksztattujg postrzeganie
uzytecznoéci informacji $rodowiskowych dzieki specyficznym cechom tych informacji.
Zidentyfikowane przeze mnie specyficzne cechy informacji Srodowiskowych, ktére s3 istotne w
aspekcie psychologicznym i ktére dotycza wszystkich lub niektérych rodzajéw informaciji
srodowiskowych, obejmuja: aksjologiczng istotno$¢, trudng interpretowalno$¢, dualny charakter,
odniesienie do ryzyka, niejednoznaczno$¢, wysoka (niska) wiarygodno$¢ oraz specjalistyczny
charakter. Identyfikacja tych cech oraz ich analiza w konteksécie behawioralnej teorii decyzji
pozwolity mi na opracowanie modelu czynnikéw uzytecznosci informacji $rodowiskowych.
Model ten stuzy do okreslenia, ktére rodzaje informacji srodowiskowych sa mniej lub bardziej
uzyteczne dla inwestoréw w zaleznosci od ich:

— sklonnosci poznawczych (uleganie efektowi aureoli i heurystyce dostgpnosci);

— sklonnos$ci motywacyjnych (uleganie awersji do straty i niejednoznacznosci);

— cech osobowosci (wigzgcych sie z awersja do ryzyka, implikujacych potrzebe
wykorzystania wiarygodnych informacji w procesie decyzyjnym, wigzacych sie z potrzeba
wykorzystania informacji tatwych w interpretacji i niezwigkszajacych poziomu
niepewnosci decydenta);

— emocji (lek, smutek zto$¢, radosc);

— wiedzy w zakresie rachunkowos$ci (finanséw) oraz $rodowiskowych zagadnien
techniczno-przyrodniczych.

W celu weryfikacji postawionych hipotez badawczych 1-7 (tab. 2) przeprowadzitam
badania ankietowe wérdéd inwestoréw indywidualnych. Sformutowanie pierwszych pieciu
hipotez wynika z opracowanego modelu czynnikéw uzyteczno$ci informacji sSrodowiskowych dla
inwestoréw. Hipotezy sz6sta i siddma nawigzuja do podziatu na osoby charakteryzujace sie tzw.
umystem $cistym oraz tzw. humanistéw. Ten istniejacy w powszechnej $wiadomosci podziat jest
trudny do uchwycenia w badaniach empirycznych, poniewaz sktada sie na niego wiele czynnikéw
(Urbaniak, 2018). Czesto jednak jest laczony z preferencjami i uzdolnieniami w kierunku
przedmiotéw Scistych lub humanistycznych.

Wryniki analizy statystycznej pozwolilty mi na przyjecie hipotez 1-5 oraz odrzucenie hipotez
6-7 (tab. 2). Przeprowadzone badania ankietowe potwierdzaja zatem wplyw okreélonych
sktonnosci poznawczych (uleganie efektowi aureoli i heurystyce dostepnoséci) i motywacyjnych
(uleganie awersji do strat i do niejednoznacznos$ci) oraz wiedzy w zakresie rachunkowosci
finansowej na postrzeganie uzytecznosci informacji $rodowiskowych przez inwestoréw.

Podejécie inwestoréw do kwestii §rodowiskowych ma wplyw na ocene uzytecznos$ci
informacji Srodowiskowych. Inwestorzy o silnym nastawieniu prosrodowiskowym lepiej oceniaja
te informacje niz inwestorzy, dla ktérych ochrona $rodowiska i jego jako$¢ nie s3 istotnymi
warto$ciami. Prawidlowo$¢ te mozna wytlumaczy¢ efektem aureoli - przeniesienia oceny
znaczenia kwestii Srodowiskowych na ocene przydatnosci informacji Srodowiskowych.

Druga hipoteze badawczg zwigzang z heurystyka dostepnosci sformutowano przy
zatozeniu, ze kwestie Srodowiskowe kojarza sie inwestorom raczej z negatywnymi skutkami dla
spétek, ze wzgledu na konieczno$¢ ciagtego dostosowywania sie do surowych regulacji unijnych
w zakresie ochrony $rodowiska, w tym zwigzanych z handlem uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych. Zgodnie z oczekiwaniem wiekszos¢ ankietowanych inwestoréw moze latwiej
przywota¢ w pamieci negatywne niz pozytywne konsekwencje ochrony srodowiska dla sytuacji
finansowej przedsiebiorstwa. Bardziej uzyteczne w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych sa dla
nich informacje o charakterze negatywnym, co potwierdza wplyw heurystyki dostepnosci na
percepcje uzytecznosci informacji Srodowiskowych.
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Tabela 1. Psychologiczne uwarunkowania uzytecznoéci informacji $rodowiskowych w Swietle

behawioralnej teorii decyzji

Rodzaje informacji Czynniki Wplyw czynnikéw psychologicznych na
$rodowiskowych psychologiczne uzyteczno$¢ informacji sSrodowiskowych
e . Efekt aureoli Wieksza uzyteczno$¢ dla oséb, dla ktérych
(hfezihac]e SI'O(.iOWlSkowe (sktonnosci ochrona $rodowiska i jego jako$¢ sg istotnymi
(ogblnie) poznawcze) wartosciami
Informacje Srodowiskowe Wieksza uzytecznoéé informacji o charakterze
EhayRl R negatijny.m negatywnym w przypadku tatwiejszego
(ng. kosty, zoboWiazallia przywotania w pamieci zdarzen zwiazanych z
érogd oznskfnln(re, ryzyko ochrong $rodowiska negatywnie wplywajacych
chararl‘(ie:ztl;o:yt;unym Heurystyka na dziatalno$é przedsiebiorstwa niz zdarzen
(np. przychody i dostqpnoéc_l : v.vpl'ywa]q’c 4 .Ch pozmme
osTizedunds 7 tytika (sktonnosci Wieksza uzytecznos¢ informacji o c.ha}rakterze
dziatan poznawcze) pozytywnym w p.rZ).rpadku }?tvw_e]szego
o . przywotania w pamieci zdarzen zwigzanych z
PRIroanR LD ochrong $rodowiska pozytywnie wptywajacych
przyzhane s.péice x}agrody na dziatalno$¢ przedsigbiorstwa niz zdarzen
za dz1a_}alnosé S
$rodowiskowa)

Informacje o zyskach
(przychodach) i stratach

Awersja do straty

Wieksza uzytecznoé¢ informacji o stratach
(kosztach) srodowiskowych w poréwnaniu z

7 (kO.SZtaCh) (sk}onno§c1 informacjami o zyskach (przychodach)
$rodowiskowych w motywacyjne) srodowiskowych
poréwnywalnej wysokosci
Informacje o potencjalnych Wieksza uzyteczno$¢ informacji o potencjalnych
korzy&ciach i kasztach Awersja do ) korzys$ciach i kosztach $rodowiskowych 0
érodowiskowych o znanym niejednoznacznosci znanym prawdopodobienstwie w poréwnaniu z
{ nleznanym (sktonnosci informacjami o potencjalnych korzysciach i
prawdopodobiefistwie motywacyjne) kosztach srodowiskowych o nieznanym
prawdopodobienstwie
Bardziej uzyteczne dla oséb, ktérych cechy
Inifgrmacie ey osobowosci wigza sie z awersja do ryzyka (nP. )
érodowiskowym duzym poziomie neurotycznoéci i sumiennosci)
w pordéwnaniu z osobami, ktérych cechy
osobowosci wigzg sie ze sklonnoscig do ryzyka
Bardziej uzyteczne dla oséb, ktérych cechy
Informacje érodowiskowe osobowosci implikuja potrzebe wykorzystania
aweryfikowane przez wiarygodnych informacji w procesie d(’acyzyjnym
zewnetrznego audytora (np. o duzym poziomie sumiennosci) w
Osobowos¢ poréwnaniu z oscbami, ktérych cechy
osobowaosci takiej potrzeby nie implikuja
InfSynagie Sniomisiomne Mniej uzyteczne dla oséb, ktérych cechy
niepozwalajace na czytelne osobowosci w1a1za sie z potrzeba wykorzystania
przedstawlenie zwiazku informacji tatwych w interpretacji i
miedzy dziatalnoscia niezwiekszajgcych pozi(?mu nie[?ewpoéci
$rodowiskows a wynikami decydenfa.(np. 3 dl,lzy R e
finansowymi neurotycznos$ci} w poréwnaniu z osgbaml,
przedsiebiorstwa ktérych cechy osobowoéci nie wiaza sie z taka
potrzeba
Bardziej uzyteczne dla oséb, ktére odczuwaja w
danej chwili lek i/lub smutek w poréwnaniu z
Informacje o ryzyku Erbcie osobami nieodczuwajacymi takich emocji
$rodowiskowym ) Mniej uzyteczne dla osob, ktére odczuwaja w

danej chwili zto$¢ lub rado$§¢ w poréwnaniu z

osobami nieodczuwajacymi takich emocji
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Informacje Srodowiskowe
o charakterze negatywnym
(np. koszty, zobowigzania
$rodowiskowe, ryzyko

$rodowiskowe) i Wieksza uzyteczno$¢ informacji
charakterze pozytywnym $rodowiskowych o negatywnym (pozytywnym)
(np. przychody i charakterze dla os6b odczuwajacych smutek
oszczednosci z tytutu (rado$¢) w poréwnaniu z osobami
dziatan odczuwajgcymi radoé¢ (smutek)
pros$rodowiskowych,

przyznane spétce nagrody
za dziatalno$¢

$rodowiskow3g)
Bardziej uzyteczne dla 0séb o duzej znajomosci
Finansowe informacje rachunkowosci (lub finanséw) w poréwnaniu z
$rodowiskowe osobami o niewielkiej znajomosci
rachunkowo$ci (lub finanséw)

i i opi Wiedza ; o e
.Ilfo §c1ow_e ! doplsowe Bardziej uzyteczne dla oséb o duzej znajomaosci
1n§221323?5k3Wczﬁce $rodowiskowych zagadnien techniczno-

o WYy przyrodniczych w poréwnaniu z osobami o
zagadnien techniczno- Sl -y e e
. niewielkiej znajomosci tych zagadnien
przyrodniczych

Przeprowadzone badania ankietowe wskazaly réwniez awersje do straty i awersje do
niejednoznacznosci jako rodzaje sktonnosci motywacyjnych oddzialujacych na postrzeganie
uzytecznos$ci - odpowiednio - informacji o kosztach i przychodach $rodowiskowych w takiej
samej wysokosci oraz informacji o potencjalnych zobowigzaniach Srodowiskowych o znanym i
nieznanym prawdopodobienstwie, W przypadku awersji do niejednoznacznosci warto przytoczy¢
rezultaty pracy badawczej M. Lala i M. Hassela (1998), ktérzy udowodnili, ze informacje
niefinansowe zorientowane na przysztosc¢ i dotyczace otoczenia przedsiebiorstw sa uwazane za
szczeg6lnie przydatne przez menedzeréw duzych przedsiebiorstw, jezeli ich tolerancja wobec
niejednoznaczno$ci i poziom niepewno$ci zwigzany z zewnetrznymi uwarunkowaniami
funkcjonowania przedsiebiorstw sg wysokie.

Wedtug W.B. Elliott i in. (2007) Srodowisko inwestoréw jest zréznicowane pod wzgledem
znajomos$ci rachunkowos$ci finansowej. Wyniki wilasnych badan ankietowych wskazuja, ze
postrzeganie przez inwestoréw znajomoéci tej dziedziny (wiedza subiektywna) ma wplyw na
percepcje uzytecznosci srodowiskowych informacji finansowych. Podobne wnioski ptyng z badan
M. Abu-Nassara i B.A. Rutherforda (1996), ]. Nilssona in. (2005) oraz A. Wanga (2009)
dotyczacych zalezno$ci miedzy wiedzg z zakresu finanséw lub rachunkowosci a wykorzystaniem
informacji finansowych.

Zgodnie z uzyskanymi wynikami, preferencje co do przedmiotéw Scistych lub
humanistycznych nie majg wplywu na odmienng percepcje uzytecznoéci ilo§ciowych i opisowych
informacji Srodowiskowych wéréd inwestoréw. Oba rodzaje informacji sg tak samo uzyteczne
zaréwno dla os6b majacych umyst Scisty, jak i dla oséb, ktére mozna okreéli¢ mianem
humanistéw.

Przeprowadzone badania ankietowe, oprécz weryfikacji postawionych hipotez
badawczych, umozliwity réwniez sformutowanie innych wnioskéw dotyczacych wykorzystania
informacji $rodowiskowych przez inwestoréw. Na podstawie analizy udzielonych odpowiedzi,
mogtam stwierdzi¢, ze informacje S$rodowiskowe ujawniane w sprawozdawczo$ci
przedsigbiorstw sg uwzgledniane przez inwestoréw w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.
Swiadczy o tym wysoki odsetek ankietowanych, ktdrzy czesto lub bardzo czesto wykorzystuja te
informacje zawarte nie tylko w raportach rocznych spélek, ale réwniez w innych zrédtach
informacji o dziatalnosci $rodowiskowej przedsiebiorstw (jak raporty spolecznej
odpowiedzialnosci czy strony internetowe spétek). Podobne zainteresowanie inwestoréw
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informacjami $rodowiskowymi zostato stwierdzone w badaniach m.in. C. Deegana i M. Rankin

(1997), S. Pakowskiej (2014) oraz S. Siddique i N. Sciulli (2020).

Tabela 2. Weryfikacja postawionych hipotez badawczych

Hipoteza badawcza

Wynik weryfikacji
hipotezy badawczej

1. Inwestorzy, dla ktérych ochrona §rodowiska stanowi istotng wartosc,
postrzegajg informacje $rodowiskowe jako bardziej uzyteczne w
poréwnaniu z inwestorami, dla ktérych ochrona $rodowiska nie ma
szczeg6lnie istotnego znaczenia (uleganie efektowi aureoli).

Przyjeta

2. Uleganie heurystyce dostepno$ci przez inwestoréw wplywa na
postrzeganie przez nich informacji $rodowiskowych o charakterze
negatywnym jako bardziej uzytecznych w poréwnaniu z informacjami o

charakterze pozytywnym.

Przyjeta

3. Inwestorzy postrzegaja informacje o kosztach srodowiskowych jako
bardziej uzyteczne w poréwnaniu z informacjami o przychodach
$rodowiskowych o poréwnywalnej wysoko$ci (uleganie awersji do strat).

Przyjeta

4, Inwestorzy postrzegajg informacje o potencjalnych zobowiazaniach
$rodowiskowych o znanym prawdopodobienistwie jako bardziej uzyteczne
w pordéwnaniu z informacjami o potencjalnych zobowigzaniach
$rodowiskowych o nieznanym prawdopodobienstwie (uleganie awersji do
niejednoznacznoéci).

Przyjeta

5. Inwestorzy majacy $wiadomos$é¢ duzej znajomosci rachunkowosci
finansowej postrzegaja Srodowiskowe informacje finansowe jako bardziej
uzyteczne w poréwnaniu z inwestorami majacymi $§wiadomos$¢ matej
znajomo$ci rachunkowosci finansowej.

Przyjeta

6. Inwestorzy preferujacy w szkole przedmioty S$ciste postrzegaja
$rodowiskowe niefinansowe informacje ilo$ciowe jako bardziej uzyteczne
w poréwnaniu ze $rodowiskowymi niefinansowymi informacjami

opisowymi.

Odrzucona

7. Inwestorzy preferujacy w szkole przedmioty humanistyczne postrzegaja
$rodowiskowe niefinansowe informacje opisowe jako bardziej uzyteczne
w poréwnaniu ze S$rodowiskowymi niefinansowymi informacjami

iloSciowymi.

Odrzucona

8. Istnieje dodatnia zalezno§¢ miedzy poziomem neurotycznosci
inwestoréw a wykorzystaniem przez nich informacji dotyczgcych ryzyka
$rodowiskowego.

Przyjeta

9. Istnieje dodatnia zalezno$¢ miedzy poziomem ugodowosci inwestoréw
a wykorzystaniem przez nich informacji dotyczacych ryzyka
$rodowiskowego.

Odrzucona

10. Istnieje dodatnia zalezno$¢ miedzy poziomem sumiennosci
inwestoréw a wykorzystaniem przez nich informacji dotyczacych ryzyka
$rodowiskowego,

Przyjeta

11. Istnieje ujemna zalezno$¢ migedzy poziomem ekstrawersji inwestoréw
a wykorzystaniem przez nich informacji dotyczacych ryzyka
$srodowiskowego.

Qdrzucona

12. Istnieje ujemna =zalezno$¢ miedzy poziomem otwartosci na
doswiadczenie inwestoréw a wykorzystaniem przez nich informacji
dotyczacych ryzyka §rodowiskowego.

Odrzucona

13, Istnieje dodatnia =zalezno$¢ miedzy poziomem sumienno$ci
inwestoréw a wykorzystaniem przez nich informacji $rodowiskowych
poddanych audytowi zewnetrznemu.

Przyjeta

Najczgsciej inwestorzy siegaja do informacji niefinansowych opisowych, nastepnie
finansowych oraz niefinansowych ilosciowych. W kontekscie czestotliwo$ci wykorzystania
informacji iloSciowych uwage zwraca wysoka ocena przydatnoéci ilosciowych wskaznikéw
wplywu spétki na $rodowisko. Za najbardziej uzyteczne informacje $rodowiskowe inwestorzy
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uznali bowiem informacje dotyczace inwestowania (informacje niefinansowe o podejmowanych
przedsiewzieciach inwestycyjnych w zakresie ochrony $rodowiska i o wydatkach inwestycyjnych
na ochrone érodowiska), nastepnie ilosciowe wskazniki wptywu spétki na Srodowisko oraz
informacje o kosztach §rodowiskowych. Moze to oznacza¢, Ze ilodciowe wskazniki wptywu spotki
na $rodowisko s3 postrzegane przez inwestoréw jako uzyteczne, jednak z pewnych wzgledow (np.
niewielkiego poziomu ich ujawniania przez przedsigbiorstwa) s3 najrzadziej wykorzystywane
przez nich w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

Prawie wszyscy ankietowani inwestorzy ocenili ponoszenie wydatkéw inwestycyjnych na
ochrone $rodowiska przez spétke spetniajacg obowiazujace i planowane do wprowadzenia normy
$rodowiskowe i bedacg liderem ekologicznym w swojej branzy jako dziatanie majgce pozytywny
wplyw na jej sytuacje finansowa. Mozna przypuszczad, ze inwestorzy traktujg te inwestycje jako
przynoszace spéice korzyéci ekonomiczne w postaci poprawy efektywnosci dziatania i
innowacyjnoséci, kreowania reputacji firmy przyjaznej dla $rodowiska i zwigkszenia wymogéw
$rodowiskowych dla konkurencyjnych przedsiebiorstw. Wnioski te s3 odmienne od tych, jakie
ptyna z badan ekonometrycznych P.W. Solheima (2012). Wedtug niego zwigkszanie wydatkéw
inwestycyjnych na ochrone $rodowiska przez spoiki, ktére spetniajg z nadwyzka wymagane
normy $rodowiskowe, nie wptywa na wzrost ich wartosci rynkowej, poniewaz osiggnety one juz
znaczgce wyniki dziatalnoéci $rodowiskowej. W przypadku spétki niespeiniajgcej norm
$rodowiskowych opinie ankietowanych na temat pozytywnego badZz negatywnego kierunku
wplywu ponoszonych wydatkéw inwestycyjnych na jej sytuacje finansowg byty podzielone.
Negatywng ocene czesci inwestoréw mozna wyttumaczy¢ tym, ze dostosowanie do planowanych
norm $rodowiskowych jest najczeéciej kosztowne i nie przyniesie spétce dodatkowych korzysci
ekonomicznych, jakie uzyskuje sp6tka bedgca liderem ekologicznym i ustanawiajaca najlepszy
poziom technologii ochronnych, ktéry w przysztoéci stanie si¢ najprawdopodobniej obowigzujacy
dla wszystkich przedsiebiorstw w branzy. Z kolei cze$¢ inwestorédw moze traktowa¢ inwestycje
proekologiczne sp6iki niespetniajacej planowanych norm $rodowiskowych jako dziatania majace
pozytywne efekty, mniejsze wprawdzie niz w przypadku lidera ekologicznego, ale majace w
rezultacie korzystny wptyw na jej sytuacje finansowa, jak np. unikniecie kar srodowiskowych i
ztej reputacji ,truciciela” oraz uzyskiwanie oszczednosci z tytutu mniejszego zuzycia surowcow.

Przy prognozowaniu przyszlych kosztéow zakupu uprawnien do emisji gazéw
cieplarnianych wiekszo$¢ inwestoréw preferuje bardziej otrzymanie szacunkéw wielkoéci tych
kosztéw dokonanych przez spétke niz dokonywanie obliczen samodzielnie na podstawie
podanych przez spétke informacji o liczbie potrzebnych uprawnien. Te wyniki badania
ankietowego s3a sprzeczne z postulatem B. Leva i F. Gu (2016), ktérzy sugerowali, ze dla
inwestordw bardziej przydatne byloby podawanie przez przedsiebiorstwa ,surowych” danych,
ktére inwestorzy mogliby niezaleznie interpretowac i na podstawie ktérych byliby w stanie
dokonywa¢ odpowiednich wycen. Przyczyng preferowania szacunkéw dokonanych przez spotke
moze by¢ niecheé inwestoréw do poswiecania czasu na szukanie dodatkowych informacji o
notowaniach uprawnien na rynku i samodzielnego przewidywania przyszlych kosztéw zakupu
uprawnien.

Wartym odnotowania wynikiem badan ankietowych jest poznanie opinii inwestoréw na
temat czynnikbw mogacych przyczyni¢é sie do zwiekszenia uzyteczno$ci informacji
Srodowiskowych w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. W odréznieniu od badan ankietowych
innych autoréw (Cohen i in, 2011, 2015; Kamala, 2016, Krasodomska, 2014), w ktérych
inwestorzy oceniali okreslone z géry cechy jakoSciowe informacji érodowiskowych (wzglednie z
zakresu CSR) i uzyteczno$¢ konkretnych informacji rodowiskowych, odpowiadajac na pytania
zamkniete, w przeprowadzonych przeze mnie badaniach respondenci mieli mozliwo$¢ udzielenia
swobodnej odpowiedzi na pytanie otwarte, co pozwala na analize catego spektrum pogladéw
inwestoréw. Ankietowani wskazali pozgdane cechy jakosciowe informacji srodowiskowych,
zwigkszajace ich uzyteczno$¢ dla celéw decyzyjnych. Najczesciej wymieniana byta przejrzystosé,
a nastgpnie wiarygodno$é¢, rzetelnos$¢ i poréwnywalno$¢ ujawnianych przez spétki informacji.
Ponadto postulat kilku inwestoréw dotyczacy tego, aby ujawniane informacje Srodowiskowe
przedstawialy wplyw podejmowanej dziatalno$ci w zakresie ochrony $rodowiska na sytuacje
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finansowa spétek, jest zbiezny z oczekiwaniami inwestoréw wyrazonymi w badaniu ankietowym
przeprowadzonym w Danii, Finlandii, Islandii, Norwegii i Szwecji (Nordic Council of Ministers,
2008).

)Odpowiedzi respondentéw wskazuja réwniez na zapotrzebowanie na konkretne rodzaje
informacji érodowiskowych, ktére bylyby uzyteczne w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.
Rézne propozycje w tym zakresie (z najczeéciej wymienianymi informacjami dotyczacymi
wydatkéw na ochrone $rodowiska oraz inwestycji w przedsiewziecia proekologiczne) $wiadczg o
tym, ze ocena uzytecznosci informacji $rodowiskowych jest subiektywna i zalezy od
indywidualnych potrzeb inwestoréw.

W celu weryfikacji postawionych hipotez badawczych 8-13 (tab. 2) przeprowadzitam
eksperyment polegajacy na tym, ze jego uczestnicy wypetniali test samooceny osobowosci i po
otrzymaniu okreslonych informacji o spétkach gietdowych podejmowali decyzje o alokacji
kapitatu pomiedzy analizowane spéiki, majac do dyspozycji ustalong wielko$¢ Srodkow
pienieznych. Uczestnicy podejmowali dwie rézne decyzje inwestycyjne, majac do wyboru
kazdorazowo dwie spétki. W materiatach przeznaczonych dla grupy eksperymentalnej zawartam
dodatkowe informacje w por6éwnaniu z materiatami dla grupy kontrolnej o:

— ryzyku $rodowiskowym (w przypadku pierwszej decyzji inwestycyjnej),
— weryfikacji informacji niefinansowych ($rodowiskowych) przez niezaleznego audytora
(w przypadku drugiej decyzji inwestycyjnej).

Zgodnie z zatoZzeniem eksperymentu wplyw dodatkowych informacji o spétkach na wybor
odmiennego portfela akcji w grupie eksperymentalnej w poréwnaniu z grupa kontrolng $wiadczy
o wykorzystywaniu tych informacji w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych, czyli o ich
uzytecznosci dla inwestoréw.

Wyniki analizy statystycznej pozwolity mi na przyjecie hipotez 8, 10 i 13 oraz odrzucenie
hipotez 9, 11 12 (tab. 2).

Rezultaty przeprowadzonego eksperymentu wskazuja na dwie cechy osobowosci z modelu
Wielkiej Pigtki majgce wplyw na wykorzystanie informacji Srodowiskowych przez inwestoréw do
podejmowania decyzji: neurotyczno$é i sumienno$é. Poziom tych dwéch cech moze wpltywac na
postrzeganie uzyteczno$ci informacji o ryzyku Srodowiskowym. Im inwestorzy s mniej stabilni
emocjonalnie i bardziej sumienni, tym wykazujg wieksze zainteresowanie informacjami o ryzyku
srodowiskowym. Wyniki badan wskazuja réwniez, ze weryfikacja informacji srodowiskowych
jest szczegblnie wazna dla 0os6b o duzym poziomie sumienno$ci.

Zgodnie z mojg wiedza nie przeprowadzono podobnych badan dotyczacych wptywu cech
osobowosci inwestor6w na wykorzystanie przez nich informacji Srodowiskowych, dlatego mozna
sie odnie$¢ do wynikéw analiz badajacych zwigzek cech osobowosci i stosunku do ryzyka oraz
wplyw audytu informacji $rodowiskowych na postrzeganie wiarygodnoSci. Pomimo
stwierdzonego w badaniach réznych autoréw (np. Nicholson i in., 2005; Pan, Statman, 2013)
wystepowania awersji do ryzyka u jednostek o wysokim poziomie ugodowosci i matym poziomie
ekstrawersji oraz otwartos$ci na do$wiadczenie, uzyskane wyniki badan eksperymentalnych nie
wykazaty wptywu tych wymiaréw osobowosci na znaczenie informacji o ryzyku $rodowiskowym
dla inwestoréw. Wyniki badan innych autoréw wskazuja na weryfikacje informacji
Srodowiskowych przez zewnetrznego audytora jako czynnik wplywajacy pozytywnie na
uzyteczno$¢ tych informacji, uzalezniony jednak od rodzaju informacji, rodzaju raportu, w ktérym
zawarto informacje, podmiotu dokonujacego weryfikacji oraz jakosci audytu (Brown-Liburd i in,,
2016; Dilla i in,, 2014; Pflugrath i in, 2011, Reimsbach i in,, 2018). Nie badano jednak wptywu
sumienno$ci na przydatno$¢ audytowanych informacji srodowiskowych.

Podsumowujac, ze wzgledu na mozliwosci przeprowadzenia badan poddano empirycznej
weryfikacji wybrane zatozenia opracowanego modelu czynnikdéw uzytecznosci informacji
Srodowiskowych. Uzyskane wyniki witasnych badan ankietowych i eksperymentalnych
potwierdzajg znaczenie efektu aureoli i heurystyki dostepnosci, awersji do straty i
niejednoznacznosci, neurotycznoéci i sumiennosci oraz wiedzy w zakresie rachunkowosci
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finansowej podczas oceny przydatnosci okreslonych rodzajéw informacji Srodowiskowych
pochodzacych ze sprawozdawczosci spétek publicznych dokonywanej przez inwestoréw.
Pozytywna weryfikacja o$miu wymienionych hipotez badawczych (tab. 2) umozliwia przyjecie
zatozonej hipotezy gtéwnej pracy, zgodnie z kt6ra uzytecznosé informacji srodowiskowych zalezy
od ich rodzaju i psychologicznych uwarunkowan ich wykorzystania przez inwestorow.

Wyniki badan potwierdzajgce znaczenie cech osobniczych w ocenie uzyteczno$ci informacji
$rodowiskowych oraz zréznicowane odpowiedzi ankietowanych inwestoréw na pytanie otwarte
dotyczace oczekiwah w zakresie raportowania Srodowiskowego wskazujg na to, ze nie jest
mozliwe stworzenie jednego uniwersalnego zestawu informacji sSrodowiskowych, ktéry bytby
przydatny dla wszystkich inwestoréw. Konkluzja ta nie oznacza oczywiscie, ze starania instytucji
regulacyjnych i réznych organizacji majace na celu stworzenie optymalnego modelu
sprawozdawczos$ci Srodowiskowej sg bezzasadne. Wspomniane instytucje i organizacje oraz
same przedsiebiorstwa powinny dazy¢ do zidentyfikowania i zaspokojenia potrzeb
informacyjnych wiekszoéci inwestoréw (i innych uzytkownikéw informacji pochodzacych ze
sprawozdawczosci przedsiebiorstw).

Znajomo$¢  wzorcéw  nieracjonalnego  postrzegania  uzytecznosci  informacji
$rodowiskowych (ignorowanie informacji istotnych dla wewnetrznej wartosci papieréw
wartoéciowych, nadawanie nadmiernego znaczenia informacjom nieistotnym) moze by¢
przydatna dla inwestoréw, ktérzy podczas podejmowania decyzji korzystaja z tych informacji.
Przyktadowo inwestorzy, ktérzy majg w pamieci przede wszystkim negatywne skojarzenia
zwigzane z dziatalnoécig $rodowiskowg przedsiebiorstw w aspekcie jej wptywu na ich wyniki
finansowe, moga nie po$wieca¢ odpowiednio duzo uwagi istotnym informacjom $rodowiskowym
o pozytywnym charakterze. Doradcy inwestycyjni dzieki rozpoznaniu profilu osobowosci
inwestora i jego wiedzy moga przewidzie¢, jaki rodzaj informacji sSrodowiskowych szczegélnie go
zainteresuje w zalezno$ci od jego cech osobniczych.

Dalsze badania empiryczne w zakresie behawioralnych aspektéw uzytecznosci informacji
Srodowiskowych moga dotyczy¢ wptywu odczuwanych przez inwestoréw emocji oraz wptywu
posiadanej przez nich wiedzy inzynieryjno-przyrodniczej na ich ocene okreslonych informacji
dotyczacych ekologicznych uwarunkowan funkcjonowania przedsiebiorstw. Wyniki
przeprowadzonych badan dotyczacych zalezno$ci postrzegania przydatnosci informacji
Srodowiskowych od cech osobowosci ujetych w modelu Wielkiej Pigtki mogg staé sie przestanka
do dalszej analizy znaczenia tego czynnika psychologicznego w ocenie informacji, tj.
uwzgledniajgcej inne modele osobowosci, jak np. model Myers-Briggs oraz model Keirseya.
Niektére ze zidentyfikowanych specyficznych cech informacji $rodowiskowych sa
charakterystyczne réwniez dla innych rodzajéw informacji, co otwiera pole do badan, ktére
moglyby zweryfikowaé, czy zaobserwowane prawidtowosci wystepujg réwniez w przypadku
informacji niebedacych informacjami érodowiskowymi. Przyktadem takich cech s3 odniesienie do
ryzyka (informacje dotyczace np. ryzyka finansowego), wysoka/niska wiarygodno$é¢ (informacje
zweryfikowane | niezweryfikowane) i trudna interpretowalno$¢ (niektére informacje
niefinansowe).

4.6. Wklad w rozwdj dyscypliny ekonomia i finanse

Przedlozona w postepowaniu habilitacyjnym monografia, zgodnie z moja wiedza, jest
pierwszym Kkompleksowym opracowaniem naukowym poswieconym finansowym i
niefinansowym informacjom $rodowiskowym i ich uzyteczno$ci w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Ponizej przedstawiam najwazniejsze osiggniecia przedstawione w tej
monografii stanowigce - w mojej opinii - wktad w rozwéj nauki w dyscyplinie ekonomia i finanse
zaréwno w czeéci teoretycznej, jak i empirycznej:

1) opracowanie autorskiego modelu czynnikéw uzytecznosci informacji $rodowiskowych dla
inwestorow,
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2)

3)

4)

5)

6)
7)

8)

9)

empiryczne okre$lenie wptywu skionnosci poznawczych i motywacyjnych oraz wiedzy w
zakresie rachunkowosci finansowej na percepcje uzytecznosci informacji Srodowiskowych w
procesie podejmowania decyzji przez inwestoréw,

empiryczne okre$lenie cech osobowosci wplywajacych na wykorzystanie informacji
$rodowiskowych przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych,

poszerzenie wiedzy na temat czestotliwo$ci wykorzystania przez inwestoréw finansowych,
niefinansowych ilosciowych i niefinansowych opisowych informacji $rodowiskowych oraz
opinii inwestoréw odno$nie czynnikéw mogacych przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia uzytecznosci
informacji sSrodowiskowych,

przedstawienie autorskiej definicji informacji $rodowiskowych, odnoszacej si¢ do
wzajemnego oddziatywania na siebie przedsigbiorstw i $rodowiska naturalnego,
uwzgledniajgcej perspektywe zaréwno inwestoréow spolecznie odpowiedzialnych,
kierujagcych si¢ motywacjami etycznymi, jak i inwestoréw konwencjonalnych,
zainteresowanych jedynie maksymalizacja stopy zwrotu z zainwestowanego kapitatu,
uporzadkowanie wiedzy na temat rodzajoéw informacji Srodowiskowych,

opracowanie autorskiej propozycji wykorzystania informacji srodowiskowych ujawnianych
przez przedsiebiorstwa w ocenie polityki ekologicznej panstwa,

uporzadkowanie wiedzy na temat teorii rachunkowosci odnoszacych sie do informacji
$rodowiskowych i identyfikacje pytan badawczych w nich stawianych, zwigzanych z tymi
informacjami,

identyfikacja gtéwnych czynnikéw rozwoju sprawozdawczosci srodowiskowej,

10) uporzgdkowanie wiedzy na temat wpltywu réznych czynnikéw psychologicznych na

wykorzystanie informacji przez inwestorow w Swietle behawioralnej teorii decyzji,

11) systematyzacja dotychczasowego dorobku naukowego i krytyczna analiza literatury

przedmiotu w zakresie:

— teorii oraz badan empirycznych odnoszacych sie do zaleznosci miedzy wynikami
dziatalnosci w zakresie ochrony $rodowiska i sytuacja finansowg przedsiebiorstw,

— czynnikow wptywajacych na dobrowolne ujawnianie informacji Srodowiskowych przez
przedsiebiorstwa,

— zakresu i jakosci raportowania srodowiskowego,

— strategii inwestycyjnych stosowanych przez inwestoréw, ktérzy chcg uwzgledniaé
kwestie srodowiskowe w podejmowaniu decyzji na rynku kapitatowym,

~ definiowania pojecia ,jakos$¢ informacji” i ,uzyteczno$¢ informacji”,

— badan empirycznych dotyczacych relewancji dla warto$ci rynkowej informacji
pochodzgcych ze sprawozdar finansowych przedsiebiorstw,

— badann empirycznych dotyczacych uzytecznosci informacji $rodowiskowych dla
inwestoréw,

12) uporzadkowanie wiedzy na temat metod badawczych stosowanych w ocenie uzytecznosci

informacji srodowiskowych,

13)wskazanie dalszych kierunkéw badan w zakresie behawioralnych aspektéw uzytecznosci

Srodowiskowych oraz pozostatych informacji.
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5. Informacja o wykazywaniu sie istotng aktywnoscia naukowga realizowang w
wiecej niz jednej uczelni lub instytucji naukowej, w szczegélnosci zagranicznej

5.1. Obszary prowadzonych badan naukowych
Moje zainteresowania i aktywnos$¢ badawcza po uzyskaniu stopnia doktora koncentrowaty

sie gtéwnie wokét zagadnien 1gczacych ekonomie i finanse z ochrong Srodowiska. Prowadzone
przeze mnie badania naleza do nastepujacych obszaréw tematycznych:

1) funkcjonowanie instrumentéw polityki ekologicznej panstwa,

2) ochrona $rodowiska w przedsiebiorstwie w ujeciu finansowym,

3) polityka informacyjna przedsiebiorstw w zakresie ujawniania srodowiskowych informacji
finansowych i niefinansowych oraz pozostatych informacji niefinansowych,

4) wybrane aspekty funkcjonowania rynku kapitatowego.

Badania naukowe w kazdym z tych obszaréw (szczegdlnie w trzecim) wptynety na wybor
tematu mojej rozprawy habilitacyjnej. Ponizej przedstawiona zostata charakterystyka
wskazanych czterech obszaréw badawczych wraz z podaniem najwazniejszych publikacji
wpisujacych sie w nurt danego obszaru badan?.

OBSZAR BADAWCZY 1: FUNKCJONOWANIE INSTRUMENTOW POLITYKI
EKOLOGICZNE] PANSTWA

Badania w ramach pierwszego obszaru dotyczyty zaréwno poszczegdlnych instrumentéw
polityki ekologicznej (uprawnien zbywalnych do emisji zanieczyszczefh powietrza, podatkéw
ekologicznych, optat za korzystanie ze srodowiska, pozwolen zintegrowanych), jak réwniez
restrykcyjnosci cato$ciowej polityki ekologiczne;j.

Celem monografii (J. Dyduch (Godawska), 2013, Handel uprawnieniami do emisji
zanieczyszczen powietrza, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa, 243 s.) bylo
przedstawienie teoretycznych i praktycznych aspektéw funkcjonowania handlu uprawnieniami

1 M6j wkiad w powstanie publikacji napisanych we wspétautorstwie jest szczegétowo okreslony w zataczniku nr 4
(Wykaz osiqgnie¢ naukowych stanowigcych znaczny wkiad w rozwdj dyscypliny ekonomia i finanse) i potwierdzony
stosownymi o$wiadczeniami wspoétautoréw zawartymi w zatgczniku nr 6 do wniosku o wszczecie postgpowania
habilitacyjnego.
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do emisji zanieczyszczen powietrza. W szczegblnosci moim zamierzeniem byto oméwienie
amerykariskich programéw handlu tymi instrumentami. Stany Zjednoczone Ameryki s3
pierwszym panstwem na $wiecie, ktére wprowadzito handel uprawnieniami do emisji
zanieczyszczeri do swojej polityki ekologicznej i majg najwieksze do$wiadczenie w zakresie
stosowania tego instrumentu. Do momentu powstania monografii nie byto w polskiej literaturze
przedmiotu publikacji, ktéra kompleksowo przedstawiataby amerykanskie programy handlu
uprawnieniami do emisji zanieczyszczef. Drugim zagadnieniem, na ktéry chciatam szczegélnie
zwréci¢ uwage w monografii, byta problematyka zarzadzania uprawnieniami zbywalnymi i jego
finansowych skutkéw w przedsiebiorstwie, w mniejszym zakresie poruszana przez
dotychczasowe opracowania dotyczace mechanizméw rynkowych w ochronie powietrza.

Rozdzial pierwszy monografii przedstawia teoretyczne aspekty mechanizmu uprawnien
zbywalnych do emisji zanieczyszczen jako narzedzia internalizacji ekologicznych kosztow
zewnetrznych, Oméwitam w nim pojecie ekologicznych kosztéw zewnetrznych i sposoby ich
internalizacji proponowane przez teorie ekonomii: polaczenie sprawcy i odbiorcy kosztéw
zewnetrznych, zastosowanie podatku Pigou, zastosowanie praw wlasnosci do $rodowiska.
Przedstawitam mechanizm uprawnien zbywalnych oraz warunki efektywnego ich wykorzystania
w polityce ekologicznej pafistwa (minimalne koszty transakcyjne, zréznicowanie krancowych
kosztéw redukcji zanieczyszczefi wérod emitentéw, konkurencyjny rynek uprawnien).
Przeprowadzitam analize poréwnawcza uprawnien zbywalnych, podatkéw (optat) ekologicznych
i regulacji bezpo$redniej w ochronie $rodowiska w Swietle kryteriéw oceny instrumentéw
polityki ekologicznej (skutecznosci ekologicznej, efektywnosci ekonomicznej, sprawiedliwosci
dystrybucyjnej, elastycznosci i mozliwosci wdrozenia). Przedstawitam przyklady zastosowania
uprawnien zbywalnych w praktyce w wybranych panstwach jako sposobu rozwigzania
probleméw zwigzanych nie tylko z ochrong powietrza, ale réwniez z ochrona waéd, gospodarka
odpadami i dostepem do zasobéw naturalnych.

W rozdziale drugim po$wieconym programom handlu emisjami w Stanach Zjednoczonych
oméwitam pierwsze proby zastosowania uprawnien zbywalnych w polityce ekologicznej tego
parnistwa, jakie miaty miejsce w latach 70. ubiegtego wieku. Oméwitam réwniez funkcjonowanie
rynkéw uprawnien do emisji dwutlenku siarki i tlenkéw azotu (federalny program Acid Rain,
miedzystanowe programy RECLAIM, OTC NOx Budget Program, NOx Budget Trading Program i
program CAIR) oraz rynkéw uprawnien do emisji gazdow cieplarnianych (miedzystanowe
programy Regional Greenhouse Gas Initiative, Midwestern Greenhouse Gas Reduction Accord oraz
Western Climate Initiative). Dokonatam oceny przedstawionych amerykanskich programéw
handlu uprawnieniami z punktu widzenia ich skutecznosci ekologicznej i efektywnosci
ekonomiczne;j.

Rozdziat trzeci zawiera charakterystyke unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji
gazdéw cieplarnianych. Oméwitam w nim przestanki wprowadzenia tego systemu i pokazatam
ewolucje zatozen i zasad jego dzialania w trzech okresach rozliczeniowych (2005-2007, 2008-
2012 oraz 2013-2020). Zawartam réwniez analize i ocene rzeczywistego funkcjonowania
unijnego systemu handlu prawami do emisji gazéw cieplarnianych w latach 2005-2012.

W rozdziale czwartym zawartam rozwazania na temat zarzadzania uprawnieniami do
emisji zanieczyszczen powietrza w przedsiebiorstwie. Przeanalizowalam wplyw bezplatnej i
odptatnej alokacji uprawniefi na zmiany progu rentownos$ci przedsiebiorstwa. Przedstawilam
miejsce uprawnien zbywalnych w rachunku ekonomicznym przedsiebiorstwa oraz problemy
decyzyjne zwigzane z uprawnieniami zbywalnymi wystepujacymi w obszarze dziatalnos$ci
operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej przedsiebiorstwa. Oméwitam réwniez wyniki badan
dotyczace skutkéw finansowych zarzadzania uprawnieniami zbywalnymi w wybranych polskich
przedsiebiorstwach objetych unijnym systemem handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych w latach 2005-2010. Wskazujg one, ze uprawnienia zbywalne stanowig istotny
czynnik ksztattujacy wynik finansowy podmiotéw gospodarczych.

Omawiana monografia powstala w oparciu o przygotowang przeze mnie rozprawe
doktorska (pt. Wptyw uprawnieni zbywalnych do emisji zanieczyszczeri powietrza na wyniki
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finansowe elektrowni w Polsce), stanowi jednak jej znaczne uzupetnienie i uaktualnienie. W
szczegblnoéci w poréwnaniu z tekstem rozprawy doktorskiej w monografii m.in. dodatkowo:

— zawarlam charakterystyke i analize funkcjonowania amerykariskich programéw handlu
uprawnieniami (rozdziat 2),

— zawarlam oméwienie przykladéw stosowania uprawnienn zbywalnych w praktyce
(podrozdziat 1.4),

— uzupelnitam analize poréwnawczg uprawnienn zbywalnych, podatkéw ekologicznych i
standardéw emisji (przedstawiong w podrozdziale 1.3),

— uzupelnitam charakterystyke zasad funkcjonowania systemu unijnego systemu handlu
uprawnieniami uwzgledniajgc lata 2013-2020 oraz uaktualnitam i rozszerzytam analize i
ocene funkcjonowania unijnego systemu handlu uprawnieniami uwzgledniajac lata 2009-
2012 (przedstawione w rozdziale 3),

— uzupehnitam badania dotyczace zarzadzania uprawnieniami i jego finansowych skutkéw o
nowe przedsigbiorstwa oraz o lata 2009-2010 (przedstawione w rozdziale 4).

Sumaryczny udzial zawarto$ci rozprawy doktorskiej w monografii szacujg na 35%,
natomiast nowych tresci - na 65%.

Kolejna publikacja poswiecona funkcjonowaniu instrumentéw polityki ekologicznej
(J. Dyduch (Godawska), 2014, Analiza kosztéw transakcyjnych instrumentéw ochrony
Srodowiska w wybranym przedsiebiorstwie, ,Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego
we Wroclawiu”, nr 329, s. 73-81) jest rezultatem moich badan prowadzonych podczas stazu
zawodowego, jaki odbytam we wrzeéniu 2013 r. w Grupie Azoty S.A. Powstala ona w oparciu o
wywiady bezposrednie z pracownikami przedsiebiorstwa oraz analize dokumentéw
wewnetrznych przedsiebiorstwa. Jej celem byto przeprowadzenie analizy poréwnawczej kosztéw
transakcyjnych trzech rodzajéw instrumentéw polityki ekologicznej: optat za korzystanie ze
srodowiska, pozwolen zintegrowanych i uprawnienn zbywalnych, ponoszonych przez
wspomniane przedsiebiorstwo. Elementami nowatorskimi w artykule s3:

— identyfikacja o$miu rodzajow kosztow transakcyjnych instrumentéw polityki ekologicznej,

— okreSlenie sposobu kwantyfikacji tych kosztow,

— opracowanie dwdch metod, jakie mozna zastosowa¢ w analizie poréwnawczej kosztéw
transakcyjnych instrumentéw polityki ekologiczne;j,

— zwrdcenie uwagi na trudno$ci metodologiczne analizy poréwnawczej tych kosztéw,

— oszacowanie wielko$ci kosztéw transakcyjnych optat za korzystanie ze Srodowiska,
pozwolefi zintegrowanych i uprawnien zbywalnych w duzym przedsiebiorstwie
przemystowym, intensywnie oddziatujgcym na Srodowisko naturalne.

Od wielu lat w Unii Europejskiej coraz wieksza wage przywiazuje sie do podatkéw
ekologicznych jako waznego Zrdédta dochodéw publicznych oraz instrumentu polityki ochrony
Srodowiska. Podatki ekologiczne powinny przyczynia¢ sie do poprawy jakosci srodowiska dzieki
wymuszaniu internalizacji $rodowiskowych Kkosztéw zewnetrznych poprzez zwiekszanie
obcigzenn przedsiebiorstw i gospodarstw domowych, ktére bezposrednio lub posrednio
przyczyniaja sie do powstawania zanieczyszczen. Problematyce funkcjonowania podatkéw
ekologicznych w panstwach UE poswiecone sa dwie publikacje napisane przeze mnie we
wspotautorstwie z dr Katarzyng Stabryta-Chudzio:

1.]).Dyduch (Godawska), K. Stabryta-Chudzio, 2017, Allocation of environmental taxes in the
context of general government expenditures on environmental protection in the European
Union Member States, [w:] European Financial Systems 2017. Proceedings of the 14th
International Scientific Conference, Masaryk University Faculty of Economics and
Administration, Department of Finance and Institute for Financial Market, June 26-27,
2017, Brno, Czech Republic, s. 109-117;

2. J. Dyduch (Godawska), K. Stabryta-Chudzio, 2019, Fiscal impacts of environmental tax
reform in selected EU member states, ,Ekonomia i Srodowisko”, no. 1(68), s. 114-126.

26



Celem pierwszego artykutu byto zbadanie, w jakim stopniu wptywy z podatkéw
ekologicznych przeznaczane s3 na finansowanie ochrony $rodowiska w krajach UE. Pomimo
istnienia w finansach publicznych zasady jedno$ci materialnej (niefunduszowania), czyli zakazu
wigzania okre$lonych dochodéw z okre$lonymi kategoriami wydatkéw, nie ulega watpliwosci, Ze
w przypadku podatkéw ekologicznych cele fiskalne s3 w pewnym stopniu powigzane z celami
niefiskalnymi wynikajacymi z koniecznoéci ochrony $rodowiska. W artykule przedstawity$my
argumenty za i przeciwko przeznaczaniu podatkéw ekologicznych na wydatki na ochrong
$rodowiska. Nasze badania zostaly oparte na danych Eurostatu dotyczacych dochodéw z
podatkéw ekologicznych i wydatkéw na ochrone $rodowiska sektora instytucji rzadowych i
samorzadowych za lata 2006-2015. Z przeprowadzonej przeze mnie i wspdtautorke analizy
wynika, ze w wiekszoéci krajow UE mniej niz potowa wplywéw z podatkéw ekologicznych zostata
przeznaczona na ochrone $rodowiska. Rezultaty badan pokazuja, ze z punktu widzenia wiadz
publicznych w krajach unijnych podatki na ochronge $rodowiska sg instrumentem
wykorzystywanym zaréwno do celéw polityki fiskalnej, jak i srodowiskowej, z naciskiem na
polityke fiskalna. Stwierdzily$my rowniez statystycznie istotna, silng i dodatnig zalezno$¢ liniowg
miedzy podatkami ekologicznymi a wydatkami na ochrone $srodowiska w krajach UE. Ze wzgledu
na to, ze korelacja Pearsona nie pozwala na okre§lenie zwiazku przyczynowo-skutkowego,
zalezno$¢ te mozna interpretowaé na dwa sposoby:

— wiecej podatkéw zwigzanych ze $rodowiskiem oznacza wigksze wydatki na kwestie
srodowiskowe lub

— rosngca potrzeba wypetniania unijnych zobowigzan w zakresie ochrony Srodowiska pociaga
za sobg wzrost obcigzen podatkowych zwigzanych ze Srodowiskiem.

Celem drugiego artykulu dotyczacego problematyki funkcjonowania podatkéw
ekologicznych byto zbadanie, czy - zgodnie z zalozeniami ekologicznej reformy podatkowe;j -
wzrost podatkéw na ochrone $rodowiska i jednoczesne obnizanie innych podatkéw (w
szczegoblnosci od dochodéw osobistych i podatku dochodowego od os6b prawnych) ma miejsce w
wybranych dziesieciu panstwach cztonkowskich UE (tj. w Butgarii, Chorwacji, na Cyprze, w Danii,
Estonii, Grecji, Wtoszech, Holandii, Polsce i Stowenii). Grupe parnstw do analizy ustalilySmy
wybierajac panstwa o najbardziej znaczacych zmianach w strukturze dochodéw podatkowych,
zaréwno posréd “starych”, jak i “nowych” panstw cztonkowskich UE. Badania opieraly si¢ na
danych Komisji Europejskiej i obejmowaty lata 2003-2015 ze wzgledu na dostepno$¢ danych. Do
oceny znaczenia zmian struktury dochodéw podatkowych wykorzystaty$my miare stopnia zmian
strukturalnych, natomiast kierunek tych zmian analizowaly$my za pomoca miary
monotoniczno$ci zmian strukturalnych. Wykazaty$my wraz ze wspétautorka, ze jedynie w 3 na
10 analizowanych panstw cztonkowskich (tj. Estonii, Grecji i Stowenii) wystapita staba tendencja
do nieznacznego przesuniecia obcigzen podatkowych z podatkéw dochodowych do
$rodowiskowych. Wyniki naszych badan wskazuja, ze ekologiczna reforma podatkowa nie zostata
dotychczas wdrozona w sposdb wystarczajaco zadowalajacy, aby méc w petni oceni¢ jej skutki.

Zainteresowanie  psychologicznymi  uwarunkowaniami  przydatnosci informacji
Srodowiskowych dla inwestoréw oraz szerzej - rachunkowoscig i finansami behawioralnymi -
skionito mnie do zapoznania sie z problematyka behawioralnych aspektéw polityki ekologicznej.
Wiedza o wzorcach ludzkich zachowan i ograniczonej racjonalnosci jednostek moze by¢
wykorzystana w procesie projektowania i wdrazania polityki ekologicznej w celu poprawy jej
skutecznosci. Motywacja do napisania artykutu po$wieconego znaczeniu efektu obramowania dla
spotecznego poparcia polityki ekologicznej (J. Godawska, 2020, Framing effect and public
support for the environmental policy, ,Ekonomia i Srodowisko”, no. 1(72), s. 24-39) byla
che¢ zbadania, w jaki sposéb alternatywne sposoby przedstawienia problemu zanieczyszczenia
SO: (tj. podkreslenie konsekwencji dla zdrowia ludzi, przyrody i finanséw panistwa), wpltywaja na
aprobate optat emisyjnych, handlu emisjami oraz ponoszenia wyzszych kosztéw ogrzewania.
Zgodnie z moja najlepsza wiedza, problem spotecznego poparcia dla réznych instrumentéw
polityki ograniczania emisji SOz w kontek$cie zdrowotnym, przyrodniczym i finansowym nie byt
wczesniej rozwazany w literaturze przedmiotu. W badaniach wykorzystatam eksperyment, w
ktérym uczestniczyli studenci AGH. Wykazatam, ze jednostki sg sktonne wyrazaé akceptacje dla
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instrumentéw polityki érodowiskowej i dobrowolnych dziatani prosrodowiskowych najbardziej
wtedy, gdy problem zanieczyszczenia SO, jest rozpatrywany w kontekscie skutkéw dla ludzkiego
zdrowia.

W kolejnym artykule (J. Godawska, 2021, Environmental policy stringency and its
impact on air pollution in Poland, ,Ekonomia i Srodowisko", vol. 76, no. 1, s. 52-67) podjgtam
rozwazania nad pojeciem restrykcyjnosci polityki ekologicznej i metodami jej pomiaru.
Prowadzona przez poszczegélne kraje polityka ekologiczna jest zréznicowana pod wzgledem
rodzajéw stosowanych instrumentéw i ich sity bodZcowej, co oznacza istnienie mniejszych lub
wiekszych obcigzeniach finansowych dla przedsiebiorstw szkodzacych srodowisku oraz
udzielanie wsparcia finansowego dla podmiotéw podejmujacych dziatania proekologiczne o
réznym zakresie i skali. Polityka ekologiczna moze charakteryzowac sie zatem réznymi
poziomami restrykcyjno$ci. Przeprowadzona przeze mnie analiza restrykcyjnosci polskiej
polityki ekologicznej na podstawie trzech wybranych miar tej restrykcyjnosci (wskaznika EPS
(environmetal policy stringency) opracowanego przez OECD, udziatu podatkéw ekologicznych w
PKB oraz udziatu krajowych wydatkéw na ochrone Srodowiska w PKB) pozwala na stwierdzenie,
ze na tle innych krajéw Unii Europejskiej Polska jest krajem o umiarkowanym poziomie
rygorystycznosci tej polityki. Do oceny wptywu restrykcyjnosci polityki ekologicznej na emisje
SO2, NOx, lotnych zwigzkéw organicznych, CO; i gazéw cieplarnianych oraz przedwczesng
$miertelno$¢ z powodu narazenia na PM2.5 w Polsce wykorzystatam analize regresji wielorakiej
(dla dwoéch miar restrykcyjnosci). Uzyskane wyniki nie pozwolity na wyciggnigcie
jednoznacznych wnioskéw. Uzycie jednej z wybranych miar restrykcyjnosci polityki ekologiczne;j
pozwolito mi stwierdzi¢ wptyw tej restrykcyjno$ci na wszystkie badane zmienne
charakteryzujace zanieczyszczenie powietrza, natomiast w przypadku drugiej miary zaleznos$¢ te
stwierdzitam tylko dla dwéch zmiennych.

Rozwazania na temat restrykcyjnosci polityki ekologicznej, w szczegélnosci w zakresie jej
wplywu na gospodarke i jako$¢ srodowiska byly przeze mnie kontynuowane w Kkolejnej
publikacji, napisanej we wspétautorstwie z dr hab. Joanng Wyrobek, prof. UEK (J. Godawska, ].
Wyrobek, 2021, The Impact of Environmental Policy Stringency on Renewable Energy
Production in the Visegrad Group Countries, ,Energies”, vol. 14(19), art. no. 6225, s. 1-25).
Przeprowadzony przeze mnie szczeg6élowy przeglad literatury przedmiotu pozwolit mi na
identyfikacje luki badawczej dotyczgcej znaczenia rygorystycznoéci polityki ekologicznej dla
rozwoju produkcji energii odnawialnej oraz opracowanie koncepcji i zatozen badain w tym
zakresie. Zgodnie z mojg najlepsza wiedza, znaczenie ogblnego (zagregowanego) poziomu
restrykcyjnosci polityki ekologicznej dla stymulowania rozwoju energii odnawialnej nie zostato
dotychczas zbadane. Elementem nowatorskim w mojej koncepcji- badan bylo réwniez
uwzglednienie restrykcyjno$ci zaréwno instrumentdéw polityki ekologicznej, ktoére s3
bezposrednio zwigzane z energia odnawialng (tj. dotacji rzgdowych na technologie energii
odnawialnej), jak i instrumentéw ukierunkowanych na inne cele $rodowiskowe, takie jak
zmniejszenie emisji COz, NO,, SOy i pytéw (tj. podatkéw ekologicznych i standardéw emisji).
Dotychczasowe nieliczne badania innych autoréw dotyczyly rygorystycznosci jedynie
instrumentéw majacych na celu bezposérednio promowanie energii odnawialnej. Celem naszego
artykutu bylo zbadanie wplywu restrykcyjnosci polityki ekologicznej na produkcje energii
odnawialnej w paristwach Grupy Wyszehradzkiej w latach 1993-2012 przy uwzglednieniu
wzrostu PKB per capita, emisji CO; per capita i nieréwnosci dochodowych (mierzonych indeksem
Giniego). Okres analizy byt ograniczony dostepnoscia danych dotyczacych wskaznika
restrykcyjnosci polityki ekologicznej. Wyniki ekonometrycznej analizy danych, przeprowadzone;j
przez wspotautorke przy wykorzystaniu modelu autoregresywnego z rozkladem op6zZnien,
wskazuja ze bardziej rygorystyczna polityka ekologiczna ma pozytywny wplyw zaréwno na
wzrost bezwzglednego wolumenu produkcji energii odnawialnej, jak i na zastepowanie energii ze
zrédet kopalnych. Efekt ten mozna zaobserwowa¢ jednak dopiero w dtuiszej perspektywie, co
oznacza, ze tylko konsekwentne i dtugofalowe zaostrzanie polityki ekologicznej moze przyczyni¢
si¢ do promocji energetyki odnawialnej. Z naszych gtéwnych ustalen wynika, ze pozytywny
wplyw na produkcje energii odnawialnej ma nie tylko restrykcyjno$¢ instrumentéw
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ukierunkowanych bezposrednio na rozwdj tego sektora energetyki (dotacje rzadowe), ale takze
surowos¢ standardéw emisji oraz og6lny poziom restrykcyjnosci polityki ekologicznej. Znaczenie
restrykcyjnoéci standardéw emisji i ogélnie polityki ekologicznej dla rozwoju energetyki
odnawialnej moze wynikaé z faktu, ze zaostrzenie przepiséw Srodowiskowych w danym kraju
przyczynia sie do tego, Ze przepisy te staja sie z czasem akceptowang normg spoteczng i wzrasta
poziom $wiadomosci ekologicznej spoteczefistwa. To z kolei przektada si¢ na wzrost
zainteresowania przyjaznymi dla srodowiska Zrédtami energii. Nasze badania wskazuja réwniez
na wplyw wzrostu PKB per capita, emisji COz per capita oraz nieréwnosci dochodowych na
produkcje energii odnawialne;j.

OBSZAR BADAWCZY 2: OCHRONA SRODOWISKA W PRZEDSIEBIORSTWIE
W UJECIU FINANSOWYM

Przygotowana rozprawa doktorska, jak rwniez przeprowadzone p6zniej analizy:

- wptywu optat ekologicznych na ksztattowanie sie¢ wysoko$ci kosztéw wytwarzania produktéw
w przedsiebiorstwie z branzy chemicznej (J. Dyduch (Godawska), 2013, Optaty za korzystanie
ze S$rodowiska jako element kosztéw dziatalnosci wybranego przedsigbiorstwa
przemystowego, [w:] Finansowe i ekologiczne aspekty dziatalnosci gospodarczej, red. M.
Czyz, Wydawnictwa AGH, Krakéw, s. 187-199) oraz

- wplywu przychodéw ze sprzedazy $wiadectw pochodzenia energii na wyniki finansowe
producentéw energii elektrycznej wytwarzanej w odnawialnych Zrédtach energii i w kogeneracji
(J. Dyduch (Godawska), 2013, Wplyw przychodéw ze sprzedaizy praw majgtkowych
wynikajqcych ze swiadectw pochodzenia energii na sytuacje finansowq wybranych
przedsiebiorstw, ,Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu”, nr 297, s,
51-61),

utwierdzity mnie w przekonaniu, ze oddziatywanie podmiotéw gospodarczych na srodowisko
moze miec istotne implikacje dla ich sytuacji finansowej i skierowaly moje zainteresowania
badawcze w kierunku finansowych aspektéw ochrony srodowiska w przedsiebiorstwach.

W publikacji (J. Dyduch (Godawska), 2012, Ocena efektywnosci kosztowej inwestycji
proekologicznych, ,Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroclawiu”, nr 271,
s. 88-99) dokonatam przegladu miernikow efektywnosci kosztowej inwestycji proekologicznych
i udowodnitam, ze przy spetnieniu okreslonych zalozen jednostkowy koszt uzyskania efektu
ekologicznego obliczony przy uzyciu dynamicznego kosztu jednostkowego i rocznego kosztu
jednostkowego jest rowny.

W innej pracy (J. Dyduch (Godawska), 2013, Wykorzystanie dynamicznego kosztu
jednostkowego w ocenie efektywnosci projektow ekologicznych, ,Prace Naukowe
Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroclawiu”, nr 289, s. 140-150) wykazatam, ze
uzyteczno$¢ dynamicznego kosztu jednostkowego jako podstawy kalkulacji ceny ustugi
(produktu) bedacej(go) wynikiem inwestycji proekologicznej jest ograniczona ze wzgledu na
nieuwzglednianie sposobu finansowania projektu oraz podatku dochodowego.

Kolejna publikacja (J. Dyduch (Godawska), 2015, Financial strategies of enterprises
toward the EU climate policy, ,Management: Science and Education: Slovak Scientific
Journal”, vol. 4 no. 1, s. 18-21) zawiera rozwazania na temat strategii finansowych
przedsigbiorstw zwigzanych z uczestnictwem w unijnym systemie handlu uprawnieniami do
emisji gazéw cieplarnianych. Zdefiniowatam w niej pojecie i rodzaje tych strategii, wyrézniajgc
strategie pasywna i aktywng (umiarkowang lub agresywng) w zaleznosci od postawy wobec
ryzyka. Na podstawie zidentyfikowanych przeze mnie strategii finansowych przeprowadzitam
analize podejmowania decyzji finansowych zwigzanych z uprawnieniami w zakresie
pozyskiwania zrédet finansowania i inwestowania $rodkéw pienieznych w uprawnienia przez
sze$¢ polskich przedsiebiorstw.
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Istotnym watkiem moich badan w obszarze finansowych aspektéw ochrony Srodowiska w
podmiotach gospodarczych byla problematyka wykorzystania srodowiskowych informacji
finansowych w analizie finansowej przedsiebiorstwa. Watek ten rozwinglam w czterech
publikacjach. W pierwszej z nich (J. Dyduch (Godawska), 2014, Environmental protection in
the corporate financial management, [w:] Theory of management 7: the selected problems
for the development support of management knowledge base: scientific papers, ed. Stefan
Hittmar, EDIS University Publishing House, University of Zilina, Zilina s. 75-77)
przedstawitam propozycje wskaznikéw zwigzanych z ochrong Srodowiska, jakie mozna
wykorzystaé¢ w analizie finansowej przedsigbiorstwa.

W drugiej pracy (J. Dyduch (Godawska), 2014, Wykorzystanie informacji o kosztach
ochrony srodowiska w zarzqdzaniu finansami przedsiebiorstwa, [w:] Zarzqdzanie kosztami
przedsiebiorstwa w warunkach ryzyka: aspekty praktyczne, red. J. Chluska, S. Kowalska,
Sekcja Wydawnictw Wydzialu Zarzadzania Politechniki Czestochowskiej, Cz¢stochowa, s.
179-187) zidentyfikowalam dodatkowe cechy jako$ciowe informacji o kosztach ochrony
$rodowiska (dodatkowe w odniesieniu do tradycyjnych cech jakosciowych, jakimi powinny sig
charakteryzowaé wszystkie informacje pochodzace ze sprawozdawczosci przedsigbiorstw)
decydujace o ich uzytecznoéci w analizie finansowej przedsigbiorstwa. Wskazatam réwniez
obszary zastosowan informacji o kosztach ochrony $rodowiska w zarzadzaniu finansami
przedsiebiorstwa.

W kolejnej publikacji (J. Dyduch (Godawska), 2015, Srodowiskowe informacje
finansowe w raportach rocznych spétek publicznych z sektora chemicznego, ,Prace Naukowe
Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu”, nr 396, s. 28-382) wyrazitam przekonanie, ze
dotychczasowy rozw6j rachunkowos$ci $§rodowiskowej oraz zarzadzania finansami ochrony
$rodowiska w przedsiebiorstwie stanowi przestanke do wyodrebnienia Srodowiskowej analizy
finansowej przedsiebiorstwa. Okreélitam przedmiot tej analizy oraz wyréznitam jej dwa rodzaje:
analize dokonang bez odniesienia i w odniesieniu do calosci dzialalnosci gospodarczej
przedsiebiorstwa. Zidentyfikowatam réwniez zakres tych dwdch rodzajéw analiz.

Ze wzgledu na to, ze zakres $rodowiskowej analizy finansowej przedsigbiorstwa jest
uwarunkowany dostepnoscia odpowiednich informacji $rodowiskowych w wyrazeniu
pienieznym, przeprowadzitam badania ankietowe wsréd 77 przedsiebiorstw produkcyjnych z
wojewddztwa matopolskiego dotyczace dostepnosci tych informacji w ramach szczegétowej
ewidencji ksiegowej. Oméwienie tych badan przedstawitam w czwartej publikacji (J. Dyduch
(Godawska), 2016, Mozliwosci wykorzystania informacji pochodzgqcych z ewidencji
ksiegowej w Srodowiskowej analizie finansowej przedsiebiorstwa - wyniki badan
ankietowych, ,Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu”, nr 436, s. 93-
104). Zgodnie z wynikami badan, w wiekszo$ci przedsiebiorstw produkcyjnych szczegétowa
ewidencja ksiegowa stanowi tatwo dostepne Zrédlo informacji o finansowym wymiarze
dziatalno$ci w zakresie ochrony s$rodowiska jedynie w przypadku czesci kosztéw
$rodowiskowych. Réwniez najwieksze zapotrzebowanie na $rodowiskowe informacje finansowe
zglaszane przez zarzad, dzial finansowy lub inna jednostke organizacyjng przedsiebiorstwa
dotyczy kosztéw ochrony $rodowiska i wystepuje w co czwartym ankietowanym podmiocie.
Dostepnos$¢ informacji o przychodach, wptywach, wydatkach, aktywach i pasywach
srodowiskowych w wiekszoéci przedsigbiorstw jest o wiele nizsza.

Celem publikacji (J. Dyduch (Godawska), 2018, Finansowe aspekty dziatalnosci
przedsiebiorstw w zakresie ochrony srodowiska, ,Studia Ekonomiczne. Zeszyty Naukowe
Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach”, nr 363, s. 17-27) byta analiza obcigzen
finansowych przedsigbiorstw z tytutu ochrony érodowiska poprzez bezposrednie poréwnanie
kosztéw i korzysci finansowych zwigzanych z dziatalno$cig proekologiczng na podstawie
zagregowanych danych GUS (w latach 2004-2010 i 2012-2016). Wykazatam, ze polskie
przedsigbiorstwa przeznaczajg przecietnie okoto 2-4% swoich wydatkéw inwestycyjnych na
ochrone $rodowiska. Obcigzenia finansowe przedsigbiorstw zwigzane z nakladami

2 Publikacja ta jest oméwiona réwniez w czgéci autoreferatu po$wieconej trzeciemu obszarowi badawczemu.
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inwestycyjnymi s3 mniejsze od tych wynikajacych z kosztéw biezacych ochrony srodowiska netto.
Osiggane przychody i oszczednoéci z dziatalnosci $rodowiskowej pozwolily na zmniejszenie
obcigzen finansowych przedsiebiorstw przecietnie o okoto 16% w analizowanym okresie.
Poszczegblne obszary dziatalno$ci §rodowiskowej réznig sie pod wzgledem relacji wielkosci
osiaganych przychodéw i ponoszonych kosztéw brutto. Dziedzing ochrony $rodowiska, ktéra
pozwala na najwieksze zmniejszenie kosztéw biezacych ochrony $rodowiska brutto, jest
gospodarka odpadami.

OBSZAR BADAWCZY 3: POLITYKA INFORMACYJNA PRZEDSIEBIORSTW W ZAKRESIE
UJAWNIANIA SRODOWISKOWYCH INFORMAC]I FINANSOWYCH 1 NIEFINANSOWYCH ORAZ
POZOSTALYCH INFORMAC]I NIEFINANSOWYCH

Polityka informacyjna spétek byta przeze mnie badana (samodzielnie lub we wspétpracy z
pracownikami innych uczelni) gtéwnie w konteks$cie zakresu i jakosci ujawnianych informacji
oraz czynnikéw wplywajacych na poziom ujawnianych informacji przez przedsigbiorstwa. Te
dwa watki badan sg réwniez przedmiotem rozwazan zawartych w monografii, stanowigcej
gtéwne osiggniecie naukowe (podrozdziaty 2.3 i 2.4). Poczatkowo moje zainteresowania
badawcze w aspekcie polityki informacyjnej spétek dotyczyty tylko Srodowiskowych informacji
finansowych, pdéZniej - w zwigzku z rosngcym znaczeniem raportowania niefinansowego
wynikajgcym m.in. z wprowadzenia dyrektywy 2014/95 /UE - réwniez informacji niefinansowych
(Srodowiskowych i pozasrodowiskowych).

Publikacja dotyczaca ujawnien S$rodowiskowych informacji finansowych z 2015 r.
(J. Dyduch (Godawska), 2015, Srodowiskowe informacje finansowe w raportach rocznych
spétek publicznych z sektora chemicznego, ,Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego
we Wroctawiu”, nr 396, s. 28-38) byta jednym z pierwszych polskich opracowan poswigconych
analizie zakresu raportowania $rodowiskowego przedsiebiorstw, w szczegélnosci tego w
wyrazeniu pienieznym. Przedmiotem moich badan byly skonsolidowane raporty roczne za
2013 r. szesciu grup kapitatowych, ktérych jednostki dominujgce byly notowane na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych (GPW) w Warszawie. Zidentyfikowalam miejsca prezentowania
$rodowiskowych informacji finansowych w raportach rocznych, rodzaj ujawnianych informacji i
ich zakres oraz ocenitam ich przydatnos¢ dla uzytkownikéw zewnetrznych zainteresowanych
finansowymi aspektami dziatalno$ci proekologicznej spétek. W konkluzji podkreslitam, ze
niejednolity sposéb ujawniania sSrodowiskowych informacji finansowych w raportach rocznych
badanych podmiotéw utrudnia ich poréwnywanie w obrebie branzy.

Badania dotyczace zakresu i jakosci srodowiskowego raportowania finansowego spétek
publicznych w Polsce byty przeze mnie kontynuowane, a ich rezultaty przedstawitam w kolejnym
artykule (J. Dyduch (Godawska), 2017, Financial Environmental Disclosure in the Annual
Reports of Listed Companies in Poland, ,International Journal of Trade, Economics and
Finance”, vol. 8, no. 3, s. 169-174). Przeprowadzona przeze mnie analiza zakresu i jako$ci
ujawnianych $rodowiskowych informacji finansowych w raportach rocznych za 2015 r. objeta
148 spoétek notowanych na warszawskiej GPW i nalezacych do trzynastu sektoréw
charakteryzujacych sie wywieraniem znacznego wpltywu na srodowisko naturalne. Byly to
pierwsze badania w Polsce w tym obszarze dotyczace duzej préby przedsiebiorstw. Do oceny
poziomu $rodowiskowego raportowania finansowego wykorzystalam wdéwczas stosunkowo
rzadko stosowang przez polskich badaczy metode analizy tresci (content analysis) i opracowany
przeze mnie indeks ujawnien $rodowiskowych informacji finansowych. Wyniki badan §wiadcza
o duzym zrdéznicowaniu sektoréw przemystowych pod wzgledem liczby przedsiebiorstw
dokonujacych ujawnien oraz zakresu i jakosci tych ujawnien, jak rGwniez o pozytywnym wplywie
wielkosci przedsiebiorstwa (mierzonego wielkoscia aktywdéw) na poziom Srodowiskowe;j
sprawozdawczo$ci finansowej.

Ostatnig mojg publikacjg dotyczacg informacji Srodowiskowych tylko w ujeciu pienieznym
jest artykut po§wiecony analizie zmian ujawnien tych informacji w dtuzszym okresie (J. Dyduch
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(Godawska), 2017, Zmiany poziomu ujawnieri srodowiskowych informacji finansowych w
raportach rocznych wybranych spétek publicznych, ,Prace Naukowe Uniwersytetu
Ekonomicznego we Wroctawiu”, nr 479, s. 34-43). Przedmiotem badan byty raporty roczne za
lata 2005-2015 wybranych 20 spétek notowanych na GPW w Warszawie i charakteryzujacych sig
znaczgcym negatywnym oddziatywaniem na srodowisko. Do oceny poziomu (tj. zakresu i jakosci)
$rodowiskowego raportowania finansowego wykorzystatam indeks ujawnien przedstawiony we
weczeéniejszej publikacji (J. Dyduch (Godawska), 2017, Financial Environmental Disclosure ...).
Wykazatam, ze w badanym 11-letnim okresie wystgpita staba tendencja wzrostowa poziomu
ujawniefi. Ksztattowanie sie poziomu ujawnief byto w wigkszym stopniu skutkiem zmian zakresu
prezentowanych informacji niz zmian jakosci tych ujawnien. W konkluzji stwierdzitam, ze ze
wzgledu na brak nowych regulacji prawnych w zakresie prezentowania Srodowiskowych
informacji finansowych w raportach rocznych spétek publicznych mozna uzna¢, w $wietle teorii
legitymizacji, ze wzrost poziomu ujawniefi informacji byt wynikiem rosnacych oczekiwan
spoteczenistwa wobec przedsigbiorstw w zakresie prowadzenia dziatalnosci minimalizujgcej
negatywny wptyw na srodowisko naturalne.

Przedsiebiorstwa mogg wykorzystywa¢ w swojej polityce informacyjnej dotyczacej
dziatalno$ci na rzecz ochrony $rodowiska rézne kanaty komunikacji z interesariuszami. Analizie
preferowanych przez spéiki publiczne form raportowania $rodowiskowego poswigcona jest
kolejna publikacja (J. Dyduch (Godawska), 2017, Environmental reporting practices of Polish
companies, ,Economy & Business” vol. 11, s. 330-344). W badaniach uwzglednitam informacje
ujawniane przez 40 spélek niefinansowych wchodzacych w sktad indeksu WIG30 i indeksu
mWIG40 w raportach rocznych, raportach zintegrowanych, raportach spolecznej
odpowiedzialno$ci, raportach $rodowiskowych oraz na oficjalnych stronach internetowych.
Wykazatam, ze gtéwnym Zrédtem $rodowiskowych informacji finansowych spétek jest raport
roczny, natomiast $rodowiskowych informacji niefinansowych - tematyczne zaktadki
(srodowiskowe lub spotecznej odpowiedzialnoéci biznesu (CSR)) na korporacyjnych stronach
internetowych. Na podstawie przeprowadzonych badan wyciggnetam réwniez wniosek, ze zakres
i jako$¢ ujawnianych informacji $rodowiskowych sg zréznicowane w zaleznosci od formy
raportowania.

Do napisania publikacji dotyczacej analizy sprawozdawczosci srodowiskowej wybranego
przedsiebiorstwa wedtug wytycznych Globalnej Inicjatywy Sprawozdawczej (GRI) (J. Dyduch
(Godawska), 2018, Raportowanie sSrodowiskowe wedlug wytycznych GRI w
przedsiebiorstwie The Dow Chemical Company, ,Prace Naukowe Uniwersytetu
Ekonomicznego we Wroctawiu”, nr 532, s. 85-95), skionita mnie che¢ zbadania, czy tworzenie
kolejnych, udoskonalanych wersji wytycznych sprawozdawczosci w zakresie rozwoju
zrobwnowazonego wplywa na poprawe jako$ci prezentowanych przez przedsiebiorstwo
informacji $rodowiskowych. Na podstawie analizy obejmujacej raporty CSR przedsiebiorstwa za
lata 2006-2016, sporzadzane wedtug kolejnych pieciu wersji wytycznych GRI stwierdzitam, ze
jako$¢ ujawnianych informacji nie zwigkszyta sie istotnie.

Kolejna publikacja, napisana we wspétautorstwie z dr hab. Joanng Krasodomska, prof. UEK,
(J. Godawska, ]. Krasodomska, 2019, Non-financial reporting in small- and medium-sized
enterprises: empirical evidence from Poland, (w:) Proceedings of the 34t International
Business Information Management Association Conference: Vision 2025: Education
Excellence and Management of Innovations through Sustainable Economic Competitive
Advantage: 13-14 November 2019, Madrid, Spain, ed. K. S. Soliman, International Business
Information Management Association, s. 9397-9408) jest wynikiem mojego zainteresowania
praktykami raportowania niefinansowego matych i $rednich przedsiebiorstw. Podmioty te, w
przeciwienistwie do duzych jednostek zainteresowania publicznego, nie sg zobligowane do
ujawniania informacji niefinansowych w swojej sprawozdawczosci. W krajowej i zagranicznej
literaturze przedmiotu z zakresu raportowania niefinansowego, stosunkowo mato miejsca
poswigca sie dobrowolnej sprawozdawczosci matych i $rednich przedsiebiorstw, koncentrujac
si¢ gtéwnie na spétkach publicznych objetych regulacjami dyrektywy 2014/95/UE. Analizg
objetyémy 32 mate i §rednie przedsiebiorstwa, ktére angazuja sie w dziatalno$é z zakresu CSR (tj,
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te, ktére zostaly ujete w raporcie ,Odpowiedzialny biznes w Polsce 2017. Dobre praktyki”
wydanym przez Forum Odpowiedzialnego Biznesu). Wyniki naszych badan pozwalajg stwierdzic,
ze male i $rednie przedsiebiorstwa, ktére sa aktywne w obszarze CSR, dobrowolnie ujawniajg
informacje niefinansowe, przede wszystkim na swoich stronach internetowych, natomiast
rzadziej w raportach CSR. Zakres prezentowanych przez nie informacji niefinansowych jest
jednak do$é¢ ograniczony i obejmuje giéwnie tylko wybrane obszary spotecznej
odpowiedzialnosci biznesu.

Celem innej pracy (J. Krasodomska, J. Godawska, 2020, CSR in non-large public interest
entities: corporate talk vs. actions, ,Sustainability”, vol. 12, iss. 21, art. no. 9075, s. 1-19) byto
zbadanie sp6jnoéci praktycznych dziatan przedsiebiorstw w obszarze CSR z komunikowaniem
interesariuszom osiggnie¢ z tym zwiagzanych na gruncie koncepcji hipokryzji organizacyjnej
(organisational hypocrisy). Przeprowadzone przeze mnie i wspétautorke badania dotyczyty 111
spotek, bedacych mniejszymi jednostkami zainteresowania publicznego, zaangazowanych w
dziatalno$¢ prosrodowiskowa i prospoteczna w Polsce. Do oceny zakresu raportowania
informacji niefinansowych wykorzystalyémy indeks ujawnien oparty na standardzie ISO 26000.
Wykazaly$émy, Ze praktyczne dziatania i ujawnianie informacji zwigzane ze spoteczng
odpowiedzialnoscia biznesu s wprawdzie ze soba wzajemnie powigzane, jednak ten zwigzek nie
jest $cisty. Stwierdzityémy réwniez najwiekszg sp6jno$é praktyki i raportowania w przypadku
dwéch obszaréw: tadu organizacyjnego oraz Srodowiska, czyli obszaréw, dla ktérych istniejag
wymogi prawne udostepniania przez przedsiebiorstwa okreslonych informacji odpowiednim
instytucjom lub ogétowi interesariuszy. Wyniki naszych badan mogg sugerowac, ze wlasciwe
regulacje dotyczace przekazywania informacji moga si¢ przyczyni¢ do lepszego zintegrowania
praktycznych dziatan i raportowania zwigzanych z CSR.

Wyniki badan nad czynnikami wptywajacymi na zakres i jako$¢ ujawnianych informacji
przez sp6iki, prowadzone wspdlnie z innymi pracownikami naukowymi, upowszechnitam w
czterech publikacjach.

Celem pierwszej pracy, napisanej we wspdtautorstwie z dr. Jackiem Wolakiem (J. Dyduch
(Godawska), ]J. Wolak, 2017, Raportowanie informacji z zakresu ochrony srodowiska przez
spotki publiczne z réinych brani, [w:] Wspéiczesne problemy ekonomii - miedzy teoriq a
praktykq gospodarczq w aspekcie roznorodnosci, pod red. M. Romanowskiej, Polskie
Towarzystwo Ekonomiczne Oddziat w Czestochowie, Czestochowa, s. 179-189) bylo
poréwnanie poziomu ujawnieni informacji z zakresu ochrony s$rodowiska (finansowych i
niefinansowych) w raportach rocznych spétek notowanych na GPW w Warszawie z czterech
wybranych branz: paliwowo-energetycznej, chemicznej, materiatéw budowlanych i spozywczej.
Badaniem objeto raporty roczne za 2016 rok opublikowane przez 56 spétek. Wyniki naszych
badan oparte o indeksy ujawnief i test Kruskala-Wallisa potwierdzajg, Zze poziom raportowania
informacji Srodowiskowych istotnie zalezy od branzy, w ktérej dziata przedsiebiorstwo.

Problematyka determinant zakresu i jakosci raportowania informacji niefinansowych jest
przedmiotem rozwazah kolejnej publikacji, napisanej we wspétautorstwie z prof. Madaling
Dumitru, dr Ralucg G. Guse i dr hab. Joanng Krasodomskga, prof. UEK (M. Dumitru, J. Dyduch
(Godawska), R.G. Guse, ]J. Krasodomska, 2017, Corporate Reporting Practices in Poland and
Romania - An Ex-ante Study to the New Non-financial Reporting European Directive,
»Accounting in Europe”, vol. 14, iss. 3, s. 279-304). Celem naszych badan byla analiza
poréwnawcza zakresu i jakosSci ujawnianych informacji niefinansowych przez spétki w dwdch
najwiekszych krajach Europy Srodkowo-Wschodniej i identyfikacja czynnikéw wptywajacych na
rozwdj sprawozdawczo$ci niefinansowej w kontekscie teorii instytucjonalnej. Wybér Polski i
Rumunii do naszej analizy wynikat z zaréwno z podobienstw tych krajéw pod wzgledem
uwarunkowan spoteczno-gospodarczych i kulturowych, jak i réznic w odniesieniu do kwestii
mogacych potencjalnie oddziatywa¢ na raportowanie informacji niefinansowych (takich jak
obligatoryjno$¢ ujawniania okre$lonych informacji niefinansowych, uwzglednianie CSR w
krajowych dokumentach strategicznych czy wcze$niejsze do§wiadczenia spétek w dobrowolnym
raportowaniu). Badaniem objety$my 40 najwiekszych niefinansowych spétek notowanych na
warszawskiej i bukaresztaniskiej gieldzie. W analizie poziomu sprawozdawczosci niefinansowej

33



w raportach rocznych wykorzystaly$my opracowane przez nas indeksy ujawnien oparte o
wymogi dyrektywy 2014/95/UE. WykazalySmy, ze przecietny poziom raportowania
niefinansowego jest wyiszy w spétkach rumunskich niz w polskich dla wszystkich pigciu
rodzajéw indekséw ujawnieh. Analiza réznic w poziomie ujawniefi w réznych podprébach
pozwolita nam na identyfikacje czynnikéw wplywajacych na poziom raportowania
niefinansowego w ramach trzech rodzajéw izomorfizmu instytucjonalnego: koercyjnego (prawny
wymé6g ujawniania informacji), mimetycznego (wlasno$é pafistwowa oraz prowadzenie
dziatalnoéci w branzy wywierajgcej znaczacy wptyw na srodowisko naturalne) i normatywnego
(korzystanie z ustug audytora z Wielkiej Czwérki, stosowanie migdzynarodowych wytycznych
raportowania niefinansowego oraz uwzglednienie spotki w indeksie gietdowym spétek
spotecznie odpowiedzialnych).

Celem kolejnej pracy, napisanej wspélnie z dr hab. Joanna Krasodomsks, prof. UEK
(J. Dyduch (Godawska), J. Krasodomska, 2017, Determinants of Corporate Social
Responsibility Disclosure: an Empirical Study of Polish Listed Companies, ,Sustainability”,
vol.9, iss.11, art. no. 1934, s. 1-24) byta identyfikacja determinant zakresu i jakosci ujawnien
informacji niefinansowych zwigzanych z charakterystycznymi cechami spétek i tadem
organizacyjnym. Nasze badania dotyczyty ujawnien prezentowanych przez 60 niefinansowych
spotek wchodzgcych w sktad indekséw WIG30 i mWIG40. Jako potencjalne czynniki wptywajace
na poziom raportowania uwzglednity$my: wielko$¢ spotki, rentowno$¢, zadtuzenie, prowadzenie
dziatalnoéci w branzy o znacznym oddzialywaniu na §rodowisko naturalne, liczbg czlonkéw
zarzadu spoétki, udziat kobiet w zarzadzie sp6itki, internacjonalizacje oraz reputacje spotki. Analiza
regresji z wykorzystaniem modelu tobitowego wykazata, ze zakres i jako$¢ raportowania
informacji niefinansowych zalezy od wielkosci spétki (mierzonej wielko$cig przychodéw netto),
prowadzenia dzialalno$ci w branzy ucigzliwej dla $rodowiska naturalnego, stopnia
internacjonalizacji (mierzonej udziatem kapitatu zagranicznego w kapitale catkowitym) oraz
reputacji spétek (rozumianej jako obecnos¢ spétki w indeksie Respect oraz mierzonej okresem
obecnosci sp6iki na gietdzie).

Czwarta publikacja, przygotowana we wspotautorstwie z prof. Charlsem Cho, dr hab. Joanng
Krasodomska, prof. UEK i prof. Paulette Ratliff-Miller (C. Cho, J. Krasodomska, P. Ratliff-Miller,
J. Godawska, 2021, Internationalization and CSR reporting: evidence from U.S. companies
and their Polish subsidiaries, ~Meditari Accountancy Research”,
https://doi.org/10.1108/MEDAR-06-2020-0922) zawiera rozwazania na temat wplywu
internacjonalizacji na raportowanie w zakresie spotecznej odpowiedzialnosci biznesu na
przyktadzie przedsiebiorstw miedzynarodowych. PrzedstawiliSmy w niej nasze badania, ktérych
celem byto okreslenie, czy spétki zalezne w Polsce przyjmujg praktyki w zakresie komunikowania
informacji dotyczacych CSR stosowane przez ich amerykarnskie przedsiebiorstwa macierzyste.
Analiza objeliémy informacje zamieszczone na stronach internetowych 60 amerykanskich
przedsiebiorstw i 60 ich spétek zaleznych. Wyniki naszych badan wskazujg, ze amerykariskie
przedsiebiorstwa macierzyste ujawniaty znacznie wiecej informacji zwigzanych z CSR niz ich
«polskie” spétki zalezne. Zakres raportowania spélek dziatajagcych w Polsce byt bardziej
zréznicowany w poréwnaniu z amerykanska podpréba badawczg. Nie stwierdziliSmy istotnej
zalezno$ci miedzy zakresem ujawnien w obszarze CSR amerykanskich przedsiebiorstw a
zakresem tych ujawnien ich spétek zaleznych dziatajacych w Polsce. Analizowane spéiki zalezne
nie nasladowaly polityki informacyjnej przedsiebiorstw macierzystych. Procesy
internacjonalizacji wynikajgce z funkcjonowania w ramach przedsiebiorstwa miedzynarodowego
nie okazaty sie zatem czynnikiem wptywajacym na raportowanie w zakresie CSR.

Trzy ponizsze publikacje:
1. ]J. Dyduch (Godawska), 2016, Pomiar w rachunkowosci finansowej wplywu

przedsiebiorstwa na Srodowisko naturalne, ,Finanse, Rynki Finansowe, Ubezpieczenia”, nr
2 (80), s. 55-63;

2.]. Dyduch (Godawska), 2018, Methods of measurement of CSR disclosure level in corporate
reporting, ,Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu”, nr 520, s. 46-53;
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3.]. Godawska, 2020, Different presentation formats of corporate financial and non-financial
environmental information and judgment accuracy, [w:] Proceedings of the 35t
International Business Information Management Association Conference: 1-2 April 2020,
Seville, Spain: education excellence and innovation management: a 2025 vision to sustain
economic development during global challenges, ed. K. S. Soliman, International Business
Information Management Association, Norristown, s. 1471-1483;

sa posrednio zwigzane z omawianym obszarem badawczym dotyczacym polityki informacyjnej
spotek.

W pierwszej publikacji przedstawilam rozwazania na temat znaczenia rachunkowosci
finansowej w odzwierciedlaniu wptywu podmiotéw gospodarczych na $rodowisko naturalne.
Zagadnienie to stanowi problem badawczy istotny w teoriach etyczno-normatywnych
rachunkowoéci. Celem publikacji byto okreélenie, na ile obecne rozwigzania rachunkowosci
finansowej w zakresie kosztéw, przychodéw, aktywéw i pasywéw Srodowiskowych umozliwiajg
pomiar oddziatywania przedsigbiorstwa na $rodowisko w wymiarze pienigznym. Stwierdzitam,
ze w rachunkowosci finansowej ekologiczne koszty zewnetrzne s3 uwzgledniane tylko w takim
zakresie, w jakim s3 one internalizowane, tzn. przypisane ich sprawcom. Wykazatam, ze
rachunkowoé¢ finansowa w niewielkim zakresie umozliwia warto$ciowy pomiar wptywu
przedsigbiorstwa na $srodowisko naturalne dzieki informacjom o przyblizonej wartosci zuzycia
zasob6w naturalnych i niektérych strat ekologicznych (kosztéw zewnetrznych). Okreslitam
réwniez uzyteczno$é¢ informacyjng poszczegdlnych Srodowiskowych kategorii finansowych w
kontekscie pomiaru wptywu przedsiebiorstwa na §rodowisko naturalne.

Dostrzegajac znaczenie analizy treéci (content analysis) - coraz czesciej wykorzystywanej w
badaniach nad zakresem i jako$cia sprawozdawczosci niefinansowej przedsiebiorstw przez
polskich i zagranicznych naukowcéw - w drugiej publikacji zawartam przeglad metod pomiaru
ujawnien opartych o te analize.

Trzecia publikacja jest wynikiem mojego zainteresowania tym, jak rézne formaty
prezentacji informacji $rodowiskowych (z jakimi mozna sie spotka¢é w sprawozdawczosci
przedsiebiorstw) wptywaja na trafnoé¢ oceny uzytkownikéw tych informacji. Celem moich badan
byto poréwnanie pieciu formatéw prezentacji informacji (tj. tabelarycznego, tekstowego, dwéch
graficznych w postaci wykreséw liniowych i stupkowych oraz mieszanego) pod wzgledem
trafno$ci oceny uzytkownikéw tych informacji odno$nie efektywnosci S$rodowiskowej
przedsiebiorstw. W badaniach uczestniczyli studenci AGH, ktérym udostepnitam opracowane
przeze mnie finansowe i niefinansowe informacje srodowiskowe o czterech przedsiebiorstwach i
ktérym zadatam pytania dotyczgce wynikéw srodowiskowej dziatalnosci tych podmiotéw. Miarg
trafno$ci oceny byt procentowy udzial poprawnych odpowiedzi badanych oséb w tacznej liczbie
mozliwych odpowiedzi. Wyniki badan pokazaly, ze trafno$¢ oceny uzytkownikéw informacji
moze ulec pogorszeniu w przypadku stosowania mieszanego formatu prezentacji informacji w
poréwnaniu z innymi jednorodnymi formatami. Przypuszczalnie uzytkownicy informacji musza
wlozyé wiecej wysitku poznawczego, aby sformutowaé¢ wnioski, jesli otrzymuja informacje w
odmiennych formatach prezentacji. Pozostate formaty prezentacji (tabelaryczny, tekstowy i dwa
formaty graficzne) nie réznity sie istotnie od siebie pod wzgledem wplywu na trafno$é oceny.

OBSZAR BADAWCZY 4: WYBRANE ASPEKTY FUNKCJONOWANIA RYNKU KAPITALOWEGO

Ostatni wskazany obszar badawczy jest w mniejszym zakresie rozpoznany przeze mnie w
poréwnaniu z pozostatymi trzema i stanowi rezultat moich poszukiwan badawczych na pewnym
etapie rozwoju naukowego.

Do napisania pracy poswieconej ekologicznym otwartym funduszom inwestycyjnym
(J. Dyduch (Godawska), 2015, Ecological open-end investment funds managed by domestic
investment fund management companies, ,Przeglad Organizacji”, nr 7, s. 37-44) skionita
mnie che¢ zbadania, w jakim zakresie idea inwestowania w sp6iki ,przyjazne dla §érodowiska”,
coraz popularniejsza na zachodnich rynkach finansowych, jest uwzgledniana w ofercie krajowych
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towarzystw funduszy inwestycyjnych. Na podstawie analizy statutéw i prospektéw
inwestycyjnych funduszy zidentyfikowatam wszystkie ekologiczne fundusze inwestycyjne
uwzgledniajgce w swojej polityce inwestycyjnej kryteria Srodowiskowe (tj. 10 z 268
(sub)funduszy otwartych funkcjonujacych w styczniu 2015 r.). Podjetam réwniez probg oceny
efektywnosci tych funduszy przy wykorzystaniu logarytmicznej i dodatkowej stopy zwrotu oraz
wskaznika Sharpe’a. Postawitam wniosek, ze wigkszo$¢ analizowanych ekologicznych funduszy
charakteryzowata sie w latach 2011-2014 niska efektywnoscig, nie stanowigcg zachety dla
inwestoréw do gtebszego zainteresowania sie lokowaniem swoich srodkéw w papiery
wartoéciowe emitowane przez spétki spetniajace wysokie standardy ekologiczne lub dziatajgce
w branzy ochrony $rodowiska.

Celem kolejnej publikacji (J. Dyduch (Godawska), 2016, Analiza zaleznosci
dtugookresowych miedzy indeksem WIG i indeksem obligacji skarbowych TBSP.Index,
LStudia Ekonomiczne: Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach”, nr
282, s. 26-34) bylo okreélenie, czy istnieje dlugookresowa zalezno$¢ miedzy rynkiem akcji i
rynkiem obligacji skarbowych w Polsce. Przeprowadzona przeze mnie analiza kointegracji
indekséw WIG i TBPS.Index przy wykorzystaniu metody Engle'a - Grangera wykazata brak relacji
kointegrujacych pomiedzy tymi dwoma rynkami.

W pracy (J. Dyduch (Godawska), 2016, Analysis of determinants of interest rates of
corporate bonds listed on the Catalyst bond market in Poland, ,Economy & Business” , vol.
10, s. 401-410) postugujac sie¢ modelem regresji wielorakiej zidentyfikowatam czynniki, ktére
maja wplyw na wysokos¢ oprocentowania obligacji korporacyjnych. Préba badawcza obejmowata
302 serie obligacje wyemitowane przez 93 przedsigbiorstwa w latach 2012-2015. Wykazatam, ze
do determinant negatywnie wptywajgcych na poziom oprocentowania obligacji naleza: ptynnos¢
finansowa emitenta, uwzglednianie w warunkach emisji obligacji kowenantéw, wielko$¢
przychodéw emitenta ze sprzedazy, warto$¢é nominalna obligacji oraz zapadalnos¢ obligacji, a do
determinant o pozytywnym oddziatywaniu - (wbrew oczekiwaniom) stosowanie zabezpieczen
obligaciji.

W kolejnej publikacji (J. Dyduch (Godawska), 2018, Correlation of selected liquidity
measures on the example of the organised bond market in Poland, ,Przeglad Organizacji”, nr
2, s. 52-58) przedstawitam przeglad miar ptynnosci, ktére moga by¢ zastosowane do oceny
ptynnosci obligacji notowanych na rynku Catalyst przy wykorzystaniu dostepnych danych
rynkowych, tj. danych o niskiej czestotliwosci. [stnienie wielu réznych miar ptynnosci prowadzi
do pytania o zgodno$¢ ich wskazan co do poziomu ptynnosci poszczegélnych instrumentéw
finansowych. Do momentu powstania publikacji nie przeprowadzono badan korelacji miar
plynnosci dla polskiego rynku obligacji. Na podstawie obliczonych przeze mnie dziesieciu miar
ptynnosci (w ujeciu miesiecznym) dla 76 serii obligacji notowanych na rynku Catalyst w okresie
od 2.01.2015-30.12.2015 oraz wspdtczynnikéw korelacji liniowej Pearsona i korelacji rang
Spearmana stwierdzilam, ze tylko w nielicznych przypadkach wystepuje statystycznie istotna i
silna korelacja miedzy miarami ptynnosci.

5.2. Dorobek naukowy w ujeciu ilosciowym

Méj dorobek naukowy po uzyskaniu stopnia doktora obejmuje 66 recenzowanych prac
naukowych (tab. 3), na ktére sktadajg sie:

— 2 monografie naukowe (w tym rozprawa habilitacyjna),

— 38 artykuléw w czasopismach naukowych (w tym 8 we wspétautorstwie),
— 20 rozdziatéw w monografiach naukowych (w tym 5 we wspoétautorstwie),
— 4 rozdzialy w materiatach konferencyjnych (w tym 3 we wspdtautorstwie),
— wspbdiredakcje 2 monografii naukowych.



Tabela 3. Ilo$ciowe zestawienie dorobku publikacyjnego po uzyskaniu stopnia doktora

Liczba publikacji
w jez. polskim w jez. angielskim razem
Wysacaegilofenie (salfodrz)ielnych / | (samodzielnych/ (samodzielnych/
we we we
wspoélautorstwie) | wspélautorstwie) | wspoélautorstwie)
Monografie naukowe 2(2/0) 0(0/0) 2(2/0)
Redakcja monografii naukowych 2(0/2) 0(0/0) 2(0/2)
Rozdzialy w monografiach
e 17 (12/5) 3(3/0) 20 (15/5)
Artykuty w czasopismach
znajdujgcych sie w bazie JCR i 0(0/0) 3(0/3) 3(0/3)
posiadajace Impact Factor
Pozostate publikacje indeksowane
przez Web of Science 0(0/0) 10 (3/7) 10 (3/7)
w tym rozdziaty w materiat. konf. 0(0/0) 4(1/3) 4(1/3)
artykuty w czasopismach 0(0/0) 6(2/4) 6(2/4)
Artykuly w innych czasopismach 19 (19/0) 10 (9/1) 29 (28/1)
Razem 40 (33/7) 26 (15/11) 66 (48/18)

Bytam autorka lub wspétautorkg 40 prac napisanych w jezyku polskim (w tym 7 we
wspbtautorstwie) oraz 26 prac napisanych w jezyku angielskim (w tym 11 we wspotautorstwie).

Wyniki cze$ci badan (prowadzonych samodzielnie lub wspélnie z innymi naukowcami)
upowszechnitam w 13 publikacjach w czasopismach indeksowanych przez Web of Science, w tym
w 3 czasopismach posiadajgcych Impact Factor.

Sumaryczny Impact Factor moich publikacji wynosi 8,370 (z roku publikacji).

Przed uzyskaniem stopnia doktora opublikowatam 19 recenzowanych prac naukowych

(tab. 4), w tym:

— 10 rozdziatéw w monografiach naukowych (w tym 1 we wspétautorstwie),
— 9 artykutéw w czasopismach naukowych (w tym 2 we wspétautorstwie).

Bytam autorkg 1 pracy napisanej w jezyku angielskim oraz autorka lub wspétautorky 18
prac napisanych w jezyku polskim (w tym 3 we wspétautorstwie).

Tabela 4. lloSciowe zestawienie dorobku publikacyjnego przed uzyskaniem stopnia doktora

Liczba publikacji
. w jez. polskim w jez. angielskim razem
Wyszczegbinlents (samodzielnych/ | (samodzielnych/ (samodzielnych/
we we we
wspélautorstwie) | wspélautorstwie) | wspétautorstwie)
Monografie naukowe 0(0/0) 0(0/0) 0(0/0)
Redakcja monografii naukowych 0(0/0) 0(0/0) 0(0/0)
Rozdzialy w monografiach
naukow;ych g 9(8/1) 1(1/0) 10 (9/1)
Artykuty w czasopismach
znajdujacych sie w bazie JCR i 0(0/0) 0(0/0) 0(0/0)
posiadajgce Impact Factor
Pozostate publikacje indeksowane
przez Web of Science o149 007 0870}
Artykuly w innych czasopismach 9(7/2) 0(0/0) 9(7/2)
Razem 18 (15/3) 1(1/0) 19 (16/3)




taczna liczba punktéw MNiSW za prace opublikowane po uzyskaniu stopnia doktora

wynosi 1304, 5. Laczna liczba punktéw wazona sumarycznym procentowym wkiladem wiasnym
w powstanie publikacji w tym okresie wynosi 897, 3 (tab. 5).

Laczna liczba punktéw za publikacje w okresie przed uzyskaniem stopnia doktora wynosi

29, natomiast przy uwzglednieniu sumarycznego procentowego wktadu wiasnego liczba ta

wynosi 23 (tab. 5).

Tabela 5. Liczba punktéw MNiSW*

Przed
uzyskan_lem Po uzyskaniu stopnia doktora
Wyszczeg6lnienie stopnia
doktora
2007-2009 2010-2018 2019-2021 2010-2021
Artykuty naukowe 26 (20) 237 (223,3) 640 (339) 877 (562,3)
Monografie naukowe - 20 (20) 100 (100) 120 (120)
Rozdziaty w 3(3) 74,5 (63,5) - 74,5 (63,5)
monografiach
Rozdziatly w materiatach - 15(7,5) 210 (140) 225 (147,5)
konferencyjnych
Redakcja monografii - 8(4) - 8 (4)
Razem 29 (23) 354,5 (318,3) 950 (579) 1304,5 (897,3)

* w nawiasach podano liczbe punktéw wazong sumarycznym procentowym wkiadem wilasnym w
powstanie publikacji

Liczba moich cytowanych prac wynosi 23 (bez autocytowan, uwzgledniajac bazy Web of
Science, Scopus i Google Scholar).

Do publikacji o najwiekszej cytowalnosci (bez autocytowari) naleza nastepujace prace:

1) ]. Dyduch (Godawska), . Krasodomska, 2017, Determinants of Corporate Social Responsibility
Disclosure: an Empirical Study of Polish Listed Companies, ,Sustainability”, vol. 9, iss.11, art. no.
1934, s. 1-24 (56 cytowan w Web of Science, 58 w Scopus i 154 w Google Scholar),

2) M. Dumitry, ]. Dyduch (Godawska), R.G. Guse, ]J. Krasodomska, 2017, Corporate Reporting
Practices in Poland and Romania - An Ex-ante Study to the New Non-financial Reporting
European Directive, ,Accounting in Europe”, vol. 14, iss. 3, s. 279-304 (43 cytowania w Web
of Science, 43 w Scopus i 84 w Google Scholar),

3) J. Dyduch (Godawska), Handel uprawnieniami do emisji zanieczyszczen powietrza, Polskie
Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 2013 (13 cytowan w Google Scholar),

4) ]. Dyduch (Godawska), 2017, Zmiany poziomu ujawnieri Srodowiskowych informacji
finansowych w raportach rocznych wybranych spotek publicznych, ,Prace Naukowe
Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu”, nr 479, s. 34-43 (9 cytowan w Google
Scholar).

Dwie pierwsze wskazane prace s3 cytowane w wiekszosci przez autoréw zagranicznych
reprezentujgcych osrodki naukowe z réznych krajéw Europy i $wiata.

t.aczna liczba cytowarn moich prac (bez autocytowan) wynosi 99 w bazie Web of Science,
101 w bazie Scopus i 305 w bazie Google Scholar (tab. 6). Indeks Hirscha (bez autocytowarn)
wynosi 2 w bazach Web of Science i Scopus oraz 5 w bazie Google Scholar.

Liczba cytowan w bazach Web of Science Core Collection, Web of Science Core Collection B,
Scopus i Scopus B zostata ustalona przez pracownikéw Oddziatu Informacji Naukowej Biblioteki
Gtownej AGH (wg stanu na 27.10.2021 dla bazy Web of Science Core Collection B, na 28.10.2021
dla bazy Scopus B i na 3.11.2021 dla baz Web of Science Core Collection i Scopus). Raport
bibliometryczny dotyczacy cytowan w tych bazach zawarty jest w zalaczniku nr 7 do wniosku o
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wszczecie postepowania habilitacyjnego. Liczba cytowan w bazie Google Scholar zostata
obliczona przeze mnie (wg stanu na 3.11.2021).

Tabela 6. Liczba cytowan

Baza Liczba cytowan ogétem Llczl:;;(};ty;)x:ﬁbez
Web of Science Core Collection 102 99
Web of Science Core Collection B* 138 137
Scopus 108 101
Scopus B** 146 143
Google Scholar 325 305

* wg opcji Cited Ref. Search **wg opcji View secondary documents

5.3. Udzial w konferencjach naukowych

Wyniki prowadzonych badan naukowych popularyzowatam zaréwno na forum krajowym,
jak i miedzynarodowym. Po uzyskaniu stopnia doktora:

— wyglositam lgcznie 15 referatéw, w tym 8 referatéw na konferencjach zagranicznych i
7 referatow na konferencjach krajowych,
— prezentowatam poster na 2 konferencjach krajowych.

Szczegélnie istotna dla mojego rozwoju naukowego byta prezentacja wynikéw badan
podczas dwéch Kongres6w organizowanych przez European Accounting Association (EAA).
Przedstawitam na nich fgcznie trzy referaty. Kongres organizowany corocznie przez EAA stanowi
jedng z najwazniejszych i prestizowych konferencji naukowych w Europie dotyczacych
problematyki rachunkowogci. Udzial w tych Kongresach umozliwit mi przeprowadzenie dyskusji
naukowej nad moimi badaniami z przedstawicielami réznych osrodkéw naukowych z Europy
oraz z USA i Kanady. Byt réwniez okazjg do zapoznania sie z najnowszymi rezultatami badan
wiodacych europejskich o§rodkéw naukowych dotyczacych problematyki rachunkowosci.

Ponadto przewodniczytam sesji tematycznej, poswieconej rachunkowosci spotecznej
odpowiedzialno$ci, podczas jednego Kongresu zorganizowanego przez EAA.

Bratam réwniez udziat w 22 konferencjach ze zgloszonym referatem (bez jego
wyglaszania/prezentowania), w tym 2 zagranicznych i 20 krajowych oraz w 7 konferencjach
(seminariach, warsztatach) bez referatu, uczestniczac w ich obradach, w tym w 2 zagranicznych i
5 krajowych.

Przed uzyskaniem stopnia doktora wygtositam jeden referat na konferencji zagranicznej i
jeden na konferencji krajowej. Ponadto bratam udziat w 6 konferencjach krajowych ze
zgloszonym referatem oraz w 6 konferencjach (seminariach, warsztatach) bez referatu,
uczestniczac w ich obradach, w tym w 1 zagranicznej i 5 krajowych.

Szczegétowy wykaz wystgpien na krajowych i zagranicznych konferencjach oraz wykaz
pozostatych konferencji, w ktérych bratam udzial, przedstawitam w pkt. I1.7 zalacznika nr 4 -
Wykaz osiggnie¢ naukowych stanowigcych znaczny wktad w rozwdj dyscypliny ekonomia i finanse.

5.4. Udzial w projektach badawczych
Po uzyskaniu stopnia doktora uczestniczytam w pracach:

— zespotéw badawczych realizujacych 2 projekty finansowane przez Narodowe Centrum Nauki,
— zespotéw badawczych realizujgcych 7 projektéw finansowanych ze §rodkéw Ministerstwa
Nauki i Szkolnictwa Wyzszego (badania statutowe).

We wszystkich tych projektach bratam udziat jako jeden z wykonawcéw.



Przed uzyskaniem stopnia doktora bytam cztonkiem:

— zespotu badawczego realizujgcego projekt finansowany przez Ministerstwo Nauki i
Szkolnictwa Wyzszego (dofinansowanie uzyskane w drodze konkursu krajowego),

— zespotu badawczego realizujacego projekt finansowany przez Komitet Badan Naukowych,

— zespotéw badawczych realizujacych 8 projektéw finansowanych ze $rodkéw Ministerstwa
Nauki i Szkolnictwa Wyzszego (badania statutowe).

We wszystkich tych projektach bratam udziat jako jeden z wykonawcow.

Bytam réwniez kierownikiem projektu badawczego finansowanego ze Srodkow
Ministerstwa Nauki i Szkolnictwa Wyzszego (grant doktorski) pt. Wptyw uprawnier zbywalnych
do emisji zanieczyszczen powietrza na wyniki finansowe elektrowni w Polsce.

Wykaz projektéw badawczych, w ktérych bratam udziat (zaréwno przed, jak i po uzyskaniu
stopnia doktora), jest zawarty w pkt. 1.9 oraz I1.15. zatacznika nr 4 - Wykaz osiqgnie¢ naukowych
stanowiqcych znaczny wktad w rozwdj dyscypliny ekonomia i finanse.

Informacje o udziale w projektach badawczych finansowanych przez Narodowe Centrum

Nauki, w ktérych uczestniczytam p_o_uzxskanm_smpmg_dgktg_na (z podaniem realizowanych

przeze mnie zadan badawczych) przedstawitam réwniez w pkt. 5.6.1. niniejszego autoreferatu.

Ponadto przed uzyskaniem stopnia doktora bytam wspétwykonawca dwdéch ekspertyz

(wykonanych na zaméwienie Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
oraz na zamoéwienie Ministerstwa Gospodarki - Departamentu Rozwoju Gospodarczego).
Szczegétowe informacje sg zawarte w pkt. 1I.5 zatgcznika nr 4 - Wykaz osiggnie¢ naukowych
stanowiqcych znaczny wktad w rozwdj dyscypliny ekonomia i finanse.

5.5. Nagrody naukowe

Otrzymatam tacznie 10 nagréd Rektora (Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie i
Akademii Goérniczo-Hutniczej w Krakowie) za dziatalno§¢ naukowa, w tym 7 nagréd

indywidualnych. Przed uzyskaniem stopnia doktora przyznano mi jedng nagrode, po uzyskaniu
stopnia doktora - pozostate dziewiec:

1. Nagroda Rektora Akademii Gérniczo-Hutniczej w Krakowie indywidualna drugiego stopnia za
osiggniecia naukowe, przyznana w 2021 roku,

2. Nagroda Rektora Akademii Gorniczo-Hutniczej w Krakowie indywidualna trzeciego stopnia
za osiaggniecia naukowe, przyznana w 2018 roku,

3. Nagroda Rektora Akademii Gérniczo-Hutniczej w Krakowie indywidualna trzeciego stopnia
za osiggniecia naukowe, przyznana w 2017 roku,

4. Nagroda Rektora Akademii Gérniczo-Hutniczej w Krakowie indywidualna trzeciego stopnia
za osiggniecia naukowe, przyznana w 2015 rokuy,

5. Nagroda Rektora Akademii Gérniczo-Hutniczej w Krakowie indywidualna drugiego stopnia za
osiggniecia naukowe, przyznana w 2014 roku,

6. Nagroda Rektora Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie zespotowa drugiego stopnia za
osiggniecia naukowe, przyznana w 2013 roku,

7. Nagroda Rektora Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie indywidualna trzeciego stopnia
za osiggniecia naukowe, przyznana w 2012 roku,

8. Nagroda Rektora Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie zespotowa drugiego stopnia za
osiagniecia naukowe, przyznana w 2012 roku,

9. Nagroda Rektora Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie indywidualna pierwszego
stopnia za osiggniecia naukowe, przyznana w 2010 roku,

10. Nagroda Rektora Akademii Ekonomicznej w Krakowie zespolowa pierwszego stopnia za
osiagniecia naukowe, przyznana w 2006 roku.

40

(‘“



5.6. Istotna aktywno$¢ naukowa realizowana w wigcej niz jednej uczelni

5.6.1. Istotna aktywno$¢ naukowa realizowana na Uniwersytecie Ekonomicznym w
Krakowie

Po uzyskaniu stopnia doktora i po zmianie miejsca zatrudnienia na Akademig Gorniczo-
Hutnicza w Krakowie wspétpracowatam z pracownikami Uniwersytetu Ekonomicznego w

Krakowie (UEK). Wspétpraca ta obejmowata przygotowanie wniosku o sfinansowanie projektu
badawczego ztozonego do Narodowego Centrum Nauki (NCN), udziat w dwéch zespotach
badawczych realizujacych projekty finansowane przez NCN oraz opracowanie wspélnych
publikacji.

W 2013 r. dr Joanna Krasodomska (Katedra Rachunkowosci Finansowej, UEK)
zaproponowala mi oraz dr Adrianie Paliwodzie-Matiolariskiej (Katedra Handlu i Instytucji
Rynkowych, UEK) i dr Kindze Bauer (Katedra Rachunkowosci Migdzynarodowej, Uniwersytet
Jagiellonski) udziat w opracowaniu koncepcji i zatozeni projektu badawczego i przygotowaniu pod
jej kierownictwem wniosku o finansowanie projektu do NCN. W wyniku naszej wspétpracy zostat
ztozony wniosek do NCN w ramach konkursu SONATA Bis dotyczacy projektu pt. Zintegrowany
system pomiaru wartosci ekonomiczno-spotecznej w przedsigbiorstwie (nr rejestracyjny projektu
2013/10/E/HS4/00112). Praca nad przygotowaniem wniosku pozwolita mi na wymiang
pogladéw naukowych i zapoczatkowata dalsza wspéiprace naukowg z dr Adriang Paliwodg-
Matiolanskg oraz z dr hab. Joanng Krasodomska, prof. UEK.

Pod koniec 2016 r. zostatam wigczona jako dodatkowy czitonek do zespotu badawczego
realizujgcego pod kierunkiem dr Adriany Paliwody-Matiolanskiej projekt pt. Instytucjonalizacja
wzorcéw zréwnowazonej produkcji w branzy paliwowo-energetycznej. Projekt uzyskat
dofinansowanie Narodowego Centrum Nauki w ramach konkursu SONATA 3 (nr rejestracyjny
projektu 2012/05/D/HS4/01177). M6j udziat w pracach zespotu polegat na samodzielnym
wykonaniu zadania badawczego pt. Wzorce zréwnowazonej produkcji w sprawozdawczosci
przedsigbiorstw z branzy paliwowo-energetycznej - analiza i ocena (w okresie 1.01.2017-
31.01.2017). Przeprowadzona przeze mnie analiza dotyczyta ujawniania informacji
niefinansowych (w szczegdlnosci wskaznikéw Srodowiskowych i spotecznych) przez 50 spotek z
branzy paliwowo-energetycznej (dziatajgcych w réznych panstwach) w raportach rocznych za
lata 2013-2015.

Bratam réwniez udzial w pracach zespotu badawczego realizujacego pod kierunkiem dr
hab. Joanny Krasodomskiej, prof. UEK projekt pt. Praktyki spoteczne przedsiebiorstw i ujawnianie
informacji na ich temat: rola zaangazowania interesariuszy, finansowany przez Narodowe
Centrum Nauki w ramach konkursu OPUS 17 (nr rejestracyjny projektu 2019/33/B/HS4/00998).
Wykonalam samodzielnie zadanie badawcze pt. Analiza aktywnosci duzych jednostek
zainteresowania publicznego w mediach spotecznosciowych (w okresie 1.12.2020-15.02.2021).
Przeprowadzone przeze mnie badania dotyczyly wykorzystania przez duze jednostki
zainteresowania publicznego mediéw spolecznosSciowych (takich jak Facebook, Linkedln,
Twitter, Youtube, Instagram i Pinterest) jako internetowych kanatéw komunikacji z
interesariuszami. Analizg zostaly objete 184 spétki.

Wspétpraca z pracownikami Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie miata réwniez
charakter niesformalizowany i polegata na prowadzeniu dyskusji naukowych dotyczacych
wspolnych zainteresowan badawczych oraz opracowaniu w wyniku tych dyskusji 9 publikacji,
wydanych w czasopismach znajdujacych sie bazie Journal Citation Reports (3 publikacje) oraz w
pozostatych czasopismach indeksowanych w bazie Web of Science (6 publikacji).

Efektem wspétpracy z dr hab. Joanng Krasodomska, prof. UEK sg nastepujace publikacje:

1. ]. Dyduch (Godawska), ]. Krasodomska, 2017, Determinants of Corporate Social Responsibility
Disclosure: an Empirical Study of Polish Listed Companies, ,Sustainability”, vol. 9, iss.11, art. no.
1934, s.1-24 (2017 Impact Factor: 2,075);

2. M. Dumitry, J. Dyduch (Godawska), R.G. Guse, ]. Krasodomska, 2017, Corporate Reporting
Practices in Poland and Romania - An Ex-ante Study to the New Non-financial Reporting
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European Directive, ,Accounting in Europe”, vol. 14, iss. 3, s. 279-304 (indeksacja w bazie
Web of Science);

3. J. Godawska, ]J. Krasodomska, 2019, Non-financial reporting in small- and medium-sized
enterprises: empirical evidence from Poland, [w:] Proceedings of the 34" International Business
Information Management Association Conference: Vision 2025: Education Excellence and
Management of Innovations through Sustainable Economic Competitive Advantage: 13-14
November 2019, Madrid, Spain, ed. K. S. Soliman, International Business Information
Management Association, s. 9397-9408 (indeksacja w bazie Web of Science);

4. ].Krasodomska, ]. Godawska, 2020, CSR in non-large public interest entities: corporate talk vs.
actions, ,Sustainability”, vol. 12, iss. 21, art. no. 9075, s. 1-19 (2020 Impact Factor: 3,251);

5. ]. Krasodomska, ]. Godawska, 2021, E-learning in accounting education: the influence of
students’ characteristics on their engagement and performance, ,Accounting Education”, vol.
30, iss. 1, s. 22-41 (indeksacja w bazie Web of Science);

6. C. Cho, J. Krasodomska, P. Ratliff-Miller, ]. Godawska, 2021, Internationalization and CSR
reporting: evidence from U.S. companies and their Polish subsidiaries, ,Meditari Accountancy
Research”, https://doi.org/10.1108/MEDAR-06-2020-0922 (indeksacja w bazie Web of
Science).

W przypadku publikacji [2] i [6] wspélautorami byly réwniez osoby z zagranicznych
o$rodkow naukowych.

W wyniku wspétpracy z dr Katarzynag Stabryta-Chudzio z Katedry Finanséw i Polityki
Finansowej UEK powstaty dwie publikacje:

1. ]. Dyduch (Godawska), K. Stabryta-Chudzio, 2017, Allocation of environmental taxes in the
context of general government expenditures on environmental protection in the European Union
Member States, [w:] European Financial Systems 2017. Proceedings of the 14th International
Scientific Conference, Masaryk University Faculty of Economics and Administration, Department
of Finance and Institute for Financial Market, June 26-27, 2017, Brno, Czech Republic, s. 109-117
(indeksacja w bazie Web of Science);

2.]. Dyduch (Godawska)}, K. Stabryta-Chudzio, 2019, Fiscal impacts of environmental tax reform in
selected EU member states, ,Ekonomia i Srodowisko”, no. 1(68), s. 114-126 (indeksacja w bazie
Web of Science).

Rezultatem wspéipracy z dr hab. Joanng Wyrobek, prof. UEK z Katedry Finanséw
Przedsiebiorstw UEK jest wspélna publikacja: . Godawska, ]. Wyrobek, 2021, The Impact of
Environmental Policy Stringency on Renewable Energy Production in the Visegrad Group Countries,
~Energies”, vol. 14(19), art. no. 6225, s. 1-25 (2020 Impact Factor: 3,044).

Problematyka wyzej wymienionych publikacji, powstatych we wspédtpracy z
pracownikami UEK, oméwiona jest w pkt. 5.1. niniejszego autoreferatu.

5.6.2. Istotna aktywno$¢ naukowa realizowana na Uniwersytecie Jagiellonskim

W okresie 1.10.2019-31.01.2020 odbytam staz naukowy w Instytucie Ekonomii, Finanséw
i Zarzadzania na Wydziale Zarzadzania i Komunikacji Spotecznej Uniwersytetu Jagiellonskiego.
Jego celem byto przeprowadzenie badan naukowych we wspélpracy z pracownikami naukowymi
Instytutu Ekonomii, Finanséw i Zarzadzania w zakresie audytu finansowego i niefinansowego
oraz wzajemna wymiana do§wiadczen i wiedzy.

W trakcie stazu ustalitam trzy problemy badawcze w ramach wspétpracy naukowej z dr
Matgorzata Kutera:

— ocena jakoSci sprawozdawczosci niefinansowej przedsiebiorstw na podstawie raportéw z
badarn biegtych rewidentéw,
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— zmiana poziomu koncentracji rynku ustug audytorskich $wiadczonych na rzecz spotek
publicznych notowanych na rynkach kapitatowych w UE po wprowadzeniu regulacji
unijnych wspierajacych rozwéj konkurencyjnosci tego rynku,

— identyfikacja determinant kosztéw audytu finansowego.

Przeprowadzone badania wstepne dotyczace pierwszego ze wspomnianych probleméw
badawczych (w tym analiza raportéw bieglych rewidentéw dotyczacych sprawozdawczo$ci
spotek we Wioszech i w Wielkiej Brytanii) wskazaty na trudnoéci zwigzane z dokonaniem tej
oceny ze wzgledu na brak wystarczajacej liczby dotychczas opublikowanych raportow
zawierajacych istotne z punktu widzenia celu analizy uwagi biegtych rewidentéw, Wynika to z
poczatkowego okresu istnienia obowigzku poddawania informacji niefinansowych zewngtrznej
weryfikacji. Realizacja badan w tym obszarze wymaga zdobycia odpowiednich danych
empirycznych. Zakonhczenie procesu gromadzenia danych przeze mnie i dr Malgorzate Kuterg jest
przewidywane na pierwsza potowe 2022 r.

Wyniki dotychczasowych wspélnych badar dotyczacych zmian poziomu koncentracji rynku
ustug audytorskich $wiadczonych na rzecz spélek publicznych notowanych na rynkach
kapitatowych w Polsce i Wielkiej Brytanii po wprowadzeniu regulacji unijnych wspierajacych
rozwéj konkurencyjnos$ci tego rynku przedstawily$émy w dwéch publikacjach:

1. M. Kutera, ]. Godawska, 2020, The concentration of the financial audit market in Poland, [w:]
Proceedings of the 35t International Business Information Management Association Conference: 1-
2 April 2020, Seville, Spain: education excellence and innovation management: a 2025 vision to
sustain economic development during global challenges, ed. K. S. Soliman, International Business
Information Management Association, Norristown, s. 1241-1249 (indeksacja w bazie Web of
Science),

2.]. Godawska, M. Kutera, 2021, Changes in the Concentration of the Audit Services Market in the
Context of Mandatory Auditor Rotation in Poland and the United Kingdom, ,European Research
Studies Journal”, vol. XXIV, iss. 3B, s. 372-385.

Podczas zbierania danych empirycznych do wspélnej publikacji poswigconej koncentracji
polskiego rynku ustug audytorskich zaczetam wraz z dr Matgorzatg Kutera tworzy¢ baze danych
zawierajacg informacje o kosztach badania i przeglagdu sprawozdan finansowych oraz
charakterystyce audytowanych spétek publicznych w Polsce. Baza ta bedzie wykorzystana przez
nas do realizacji trzeciego zadania badawczego, polegajacego na identyfikacji determinant
kosztéw audytu finansowego.

5.6.3. Wspélpraca naukowa z pracownikami zagranicznych uczelni

Moja wspélpraca naukowa z pracownikami zagranicznych os$rodkéw naukowych po

uzyskaniu stopnia doktora miata charakter nieformalny i polegata gtéwnie na przygotowaniu
wspoélnych publikacji:

— z prof. Madaling Dumitru i dr Ralucg G. Guse z Uniwersytetu Ekonomicznego w
Bukareszcie (Academia de Stusii Economice din Bucuresti), artykut: M. Dumitru, J. Dyduch,
R.G.Guse, ]. Krasodomska, Corporate Reporting Practices in Poland and Romania - An Ex-
ante Study to the New Non-financial Reporting European directive, "Accounting in Europe”
2017, vol. 14, issue 3.s.279-304,

— z prof. Paulette Ratliff-Miller z Grand Valley State University (Stany Zjednoczone) i prof.
Charlesem Cho z Schulich School of Business, York University (Kanada), artykut: C. Cho,
J. Krasodomska, P. Ratliff-Miller, ]. Godawska, 2021, Internationalization and CSR
reporting: evidence from U.S. companies and their Polish subsidiaries, ,Meditari
Accountancy Research”, https://doi.org/10.1108/MEDAR-06-2020-0922,

— zprof. Claudig Areng z Universita degli Studi di Napoli Federico Il (Wtochy), przygotowana
publikacja (wspdlnie z prof. dr hab. Dorotg Dobijg i dr hab. Lukaszem Koztowskim z
Akademii Leona KoZminskiego oraz dr hab. Joanng Krasodomska z UEK) pt. The move to
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sustainability. The role of board international orientation for non-financial disclosures in a
two-tier system i zlozona do czasopisma “Corporate Social Responsibility and
Environmental Management” (oczekuje na recenzje).

Ponadto odbytam trzy staze w zagranicznych instytucjach naukowych:
— Quinlan School of Business, Loyola University Chicago (USA) - staz naukowy,
— Hochschule Mittweida, Wydzial Ekonomii, Mittweida (Niemcy) - dwukrotny staz
naukowo-dydaktyczny.

Informacje na ten temat sg zawarte w pkt. I1.11, zalacznika nr 4 - Wykaz osiqggnie¢
naukowych stanowigcych znaczny wktad w rozwdj dyscypliny ekonomia i finanse.

Efektem tych stazy byta wymiana do$wiadczen naukowych i transfer wiedzy w zakresie
metodyki oceny efektywnoéci inwestycji, prezentacja wtasnych kierunkéw badawczych i dyskusja
nad nimi z pracownikami uczelni (Hochschule Mittweida) oraz doskonalenie warsztatu
badawczego, transfer wiedzy oraz ustalenie potencjalnych obszaréw wspétpracy naukowej z
profesor Nancy Landrum i jej wspétpracownikami w zakresie sprawozdawczosci niefinansowej
przedsiebiorstw (Loyola University Chicago).

6. Informacja o osiagnieciach dydaktycznych, organizacyjnych oraz
popularyzujacych nauke

6.1. Osiagniecia dydaktyczne

Podczas pracy na Uniwersytecie Ekonomicznym w Krakowie prowadzitam zajecia z
przedmiotéw, ktérych tematyka dotyczy zagadnien z zakresu ekonomii $rodowiska i finansow
(szczegdlnie przedsiebiorstw): ¢wiczenia z przedmiotéw Ekonomika ochrony $rodowiska,
Ekorozwdj, Finansowanie ochrony Srodowiska, Zarzqdzanie finansami przedsigbiorstw w
warunkach kryzysowych i Ocena wartosci przedsiebiorstwa oraz wyklady i ¢wiczenia z przedmiotu
Metody oceny projektéw gospodarczych. W ramach mojej dziatalnosci dydaktycznej na Akademii
Goérniczo-Hutniczej w Krakowie prowadze zajecia na studiach licencjackich i magisterskich:
wyklady i ¢éwiczenia z przedmiotéw Finanse oraz Sprawozdawczos¢ finansowa zaktadéw
ubezpieczen, wyktady z przedmiotu Finanse i ubezpieczenia oraz ¢(wiczenia z przedmiotéw
Zarzqdzanie finansami przedsiebiorstw oraz Polityka ochrony sSrodowiska. Ponadto jestem
wyktadowca przedmiotu Analiza finansowa na Studiach Podyplomowych w zakresie
Rachunkowo$ci na Wydziale Zarzadzania AGH, obejmujacego wyktad i éwiczenia.

W ramach uczestnictwa w miedzynarodowym programie w obszarze dydaktyki Erasmus i
Erasmus+ prowadzitam zajecia dydaktyczne na uczelni Hochschule Mittweida w Mittweidzie
(Niemcy) po angielsku pt. Cost-benefit analysis of investment projects (w 2014 i 2015 r.) i po
niemiecku pt. Finanzanalyse von Investitionsprojekten (w 2015 r.).

Opracowatam program nauczania na Studiach Podyplomowych w zakresie Rachunkowo$ci
na Wydziale Zarzadzania AGH i sylabusy wyktadanych na nich przedmiotéw.

Bytam promotorem 138 prac dyplomowych: pod moim kierunkiem powstato 57 prac
magisterskich i 81 prac licencjackich. Bytam réwniez recenzentem 26 prac licencjackich.

Od marca 2017 r. petni¢ funkcje promotora pomocniczego w jednym przewodzie
doktorskim, otwartym na Wydziale Zarzagdzania AGH: mgr Anny Jarzeckiej (rozprawa doktorska
pt. Determinanty zarzqdzania ryzykiem operacyjnym w bankowosci internetowej, promotor: dr hab.
Natalia Iwaszczuk, prof. AGH).

Jestem autorkg zbioru zadan z zakresu finanséw (J. Dyduch (Godawska), Finanse: testy i
zadania z rozwiqzaniami, Wydawnictwa AGH, Krakéw 2015, 156 s) oraz wspédtautorka
podrecznika akademickiego z ekonomii (Ekonomia dla studentdéw studiéw technicznych, pod red.



M. Czyz, Wydawnictwa AGH, Krakéw 2018, 254 s, méj udzial polegat na autorstwie jednego
rozdziatu: ]. Dyduch (Godawska), rozdziat 8. Rynek finansowy, s. 108-120).

Jestem réwniez wspétautorka podrecznika akademickiego, opublikowanego w okresie
przed uzyskaniem przeze mnie stopnia doktora: System finansowania ochrony srodowiska w
Polsce, red. ]. Famielec, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej w Krakowie, Krakow 2005, 176 s.
Moj udziat w tej publikacji polegat na:

a) autorstwie jednego podrozdziatu: ]. Dyduch (Godawska), Procedury oraz wielkos¢ kredytéw i

pozyczek bankowych na ochrong srodowiska, rozdziat IV, pkt 2,s. 71-79;

b) wspétautorstwie dwdch podrozdziatéw:

— ]. Dyduch (Godawska), ]. Famielec, U.Wasikiewicz-Rusnak, Udziat przedsigbiorcow w
naktadach inwestycyjnych na ochrone Srodowiska wedtug kierunkéw inwestowania,
rozdziat III, pkt 2,s. 51-53;

— ]. Dyduch (Godawska), ]. Famielec, Udziat samorzqdéw gminnych i jednostek budzetowych
w finansowaniu ochrony srodowiska w Polsce, rozdziat V, pkt 3,s.111-113.

Dazac do podnoszenia kwalifikacji zawodowych w zakresie dydaktyki bratam udziat w
konferencjach dydaktycznych i szkoleniach, majacych na celu poprawe jakosdci nauczania, jak
rowniez wprowadzenie nowych metod nauczania. Pr i nj
uczestniczytam w konferencji dydaktycznej pt. ,Edukacja dla ekorozwoju” w Szklarskiej Porgbie,
zorganizowanej przez Akademie Ekonomiczng we Wroclawiu (18-20.10.2002) oraz bratam
udziat w zajeciach warsztatowych z emisji gtosu wedtug programu ,Praktyczna metoda pracy nad
gtosem dla nauczycieli akademickich” w wymiarze 16 godzin, zorganizowanych przez Studium
Psychologii i Pedagogiki Akademii Ekonomicznej w Krakowie w 2004 roku.

Po_uzyskaniu stopnia doktora uczestniczylam w konferencji pt. ,Badania naukowe i

dziatalno$¢ dydaktyczna w zakresie ekonomii $rodowiska i zasobéw naturalnych”,
zorganizowanej przez Katedre Ekonomii, Finanséw i Zarzadzania Srodowiskiem Wydziatu
Zarzadzania AGH oraz Europejskie Stowarzyszenie Ekonomistéw Srodowiska i Zasobéw
Naturalnych (26.09.2011), podczas ktérej wystapitam z referatem pt. ,Dziatalno$¢ badawcza i

dydaktyczna Katedry Polityki Przemystowej i Ekologicznej w Uniwersytecie Ekonomicznym w

Krakowie” (wspoétautorstwo z K. Rosiek). Ponadto bratam udziat w obradach pos$wieconych
edukacji rachunkowo$ci odbywajacych sie w ramach kongreséw organizowanych przez European
Accounting Association w Walencji (2017 r.), Mediolanie (2018 r.) i Paphos (2019 r.).

Dazac do udoskonalania rozwigzan stosowanych w ramach prowadzonych przez mnie zajeé
zainteresowatam sie e-learningiem jako systemem nauczania odpowiadajagcym postepowi
technologicznemu XXI w. i pozwalajagcym poprawi¢ efektywnos§é nauczania. W 2014 r.
ukonczytam szkolenie certyfikujace z zakresu prowadzenia zaje¢ z wykorzystaniem metod i
technik ksztatcenia na odlegto$¢, zorganizowane przez Centrum e-Learningu AGH. Zaczetam
wykorzystywac e-learning w praktyce i podnosi¢ swoje kwalifikacje w tym zakresie jeszcze przed
okresem pandemii koronowirusa, w ktérym stosowanie nauczania na odleglo$¢ stalo sie
obowiagzkowg praktyka w szkolnictwie wyzszym w Polsce.

Ponadto uczestniczylam w szkoleniach dodatkowych oferowanych przez Centrum e-
Learningu AGH:

— ,Testy na platformie Moodle - szkolenie podstawowe” (w 2015 r.),

— ,Wykorzystanie materiatéw do prowadzenia zaje¢” (w 2016 r.),

— "Otwarte Zasoby Edukacyjne w praktyce nauczyciela akademickiego” (w 2016 r.) oraz

w webinarze ,InZynier +, czyli o kompetencjach spotecznych w Uczelni Technicznej”
(w 2020r.).

Bralam réwniez udzial w seminarium po$wieconym Kksztatceniu mieszanemu (tj.
uwzgledniajacemu zaréwno zdalne, jak i stacjonarne nauczanie) pt. ,,Good practices and the action
plan for blended learning programmes”, zorganizowanym w ramach projektu Erasmus+
European Short Learning Programmes przez European Association of Distance Teaching
Universities (5-6.11.2020).
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Jestem wspétautorkg publikacji naukowej poswigconej zastosowaniu e-learningu w
dydaktyce rachunkowoéci, opublikowanej w czasopi$mie ,Accounting Education”, indeksowanym
w bazie Web of Science (J. Krasodomska, ]. Godawska, E-learning in accounting education: the
influence of students’ characteristics on their engagement and performance, ,Accounting
Education” 2021, vol. 30, iss. 1, s. 22-41).

W maju 2020 r. otrzymatam zaproszenie od redaktoréw tego czasopisma (prof. Alana
Sangstera z University of Aberdeen, prof. Grega Stonera z University of Glasgow i prof. Barbary
Flood z Dublin City University) do opracowania krétkiego tekstu poswieconego wptywowi
pandemii koronawirusa na nauczanie rachunkowoéci w Polsce. Przygotowana przeze mnie
wspélnie z dr hab. Joanng Krasodomska, prof. UEK z Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie,
analiza stanowi, obok opracowar autoréw z 44 innych panstw, fragment publikacji: A. Sangster,
G. Stoner, B. Flood, Insights into accounting education in a COVID-19 world, ,Accounting
Education” 2020, vol. 29, iss. 5, s. 431-562.

W 2018 r. bytam cztonkiem Komisji Oceniajgcej w 59. Studenckiej Sesji K6t Naukowych
Pionu Gérniczego na Wydziale Zarzadzania AGH.

Zostatam dwukrotnie nagrodzona za dziatalno$¢ dydaktyczng przez Rektora AGH:

— nagrodg Rektora Akademii Gérniczo-Hutniczej w Krakowie indywidualng trzeciego
stopnia za osiggniecia dydaktyczne, przyznana w 2016 roku,

— nagrodg Rektora Akademii Gérniczo-Hutniczej w Krakowie indywidualng drugiego
stopnia za osiggniecia dydaktyczne, przyznang w 2019 roku.

6.2. Osiaggniecia organizacyjne i popularyzujace nauke

Podczas pracy na Uniwersytecie Ekonomicznym (Akademii Ekonomicznej) w Krakowie
bratam aktywny udziat w corocznych uczelnianych Dniach Otwartych w latach 2003-2011 oraz
uczestniczyltam w nadzorowaniu przebiegu egzaminéw wstepnych na studia. Ponadto
wielokrotnie petnitam funkcje protokolanta podczas obron rozpraw doktorskich, w tym dwoéch
odbywajacych sie w jezyku niemieckim oraz sprawowalam opieke organizacyjng nad dwoma
stuchaczami Niemieckiego Studium Doktoranckiego w okresie przygotowywania sie przez nich
do obrony rozprawy doktorskiej.

Moje zaangazowanie w dziatalno$¢ organizacyjna na Akademii Gérniczo-Hutniczej
w Krakowie obejmuje:

— penienie funkcji cztonka Wydziatowej Komisji Egzaminacyjnej podczas kadencji 2014-
2016, 2017-2020 oraz 2021-2022,

— pelnienie funkcji pelnomocnika Dziekana Wydziatu Zarzadzania ds. Logo HR Excellence in
Research w 2016 r. (Logo HR nadawane jest przez Komisje Europejska, moja praca
polegata na przeprowadzeniu Kkonsultacji wsréd pracownikéw Wydziatu i badan
ankietowych oraz pézniejszym monitorowaniu postepu ubiegania sie o Logo HR przez
uczelnie),

— prace w wydzialowym zespole ds. ewaluacji dyscypliny ,,ekonomia i finanse”, powotanym
przez Dziekana Wydziatu Zarzadzania AGH, od listopada 2020 r. do nadal (jako sekretarz),

— petnienie funkcji cztonka uczelnianej Komisji Dyscyplinarnej dla Studentéw w kadencji
2016-2020,

— peienie funkcji kierownika Studiéw Podyplomowych w zakresie Rachunkowosci na
Wydziale Zarzadzania AGH od 1.10.2016 do nadal.

Przed uzyskaniem stopnia doktora bytam czlonkiem komitetu organizacyjnego jednej
konferencji naukowej, natomiast po uzyskaniu stopnia doktora bratam udziat w pracach komitetu

organizacyjnego 9 konferencji, w tym raz jako przewodniczaca, raz jako =zastepca
przewodniczacego oraz 7-krotnie jako cztonek komitetu. Ponadto petnitam réwniez raz funkcje
cztonka komitetu naukowego konferencji. Szczegdty sg przedstawione w pkt. I1. 8 zatgcznika nr 4
- Wykaz osiggniec¢ naukowych stanowigcych znaczny wktad w rozwdj dyscypliny ekonomia i finanse.
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Po uzyskaniu stopnia doktora bylam recenzentem tacznie 27 artykutéw naukowych

opublikowanych lub ztozonych do czasopism naukowych, w tym do 3 czasopism indeksowanych
w bazie Journal Citation Reports, oraz do 4 pozostatych czasopism migdzynarodowych i 3
krajowych. Szczegély sa przedstawione w pkt. 1113 zatacznika nr 4 - Wykaz osiggnigc naukowych
stanowigcych znaczny wkiad w rozwdj dyscypliny ekonomia i finanse.

Ponadto oceniatam jeden wniosek o finansowanie projektu badawczego ziozony do
Narodowego Centrum Nauki w ramach konkursu PRELUDIUM 7, w panelu HS4, w Il etapie oceny

merytorycznej (po uzyskaniu stopnia doktora).
Wchodzitam réwniez w sktad jury konkursu na najlepszg prace magisterska z zakresu

rozwoju zréwnowazonego w finansach i rachunkowosci, organizowanego przez Stowarzyszenie
Finanséw i Rachunkowoéci Na Rzecz Zréwnowazonego Rozwoju w latach 2016-2019.

W ramach dzialalnoéci popularyzujacej nauke opublikowatam dwa artykuly we
wspobtautorstwie:
1) J. Dyduch (Godawska), K. Rosiek, Jubileusz Profesora Kazimierza Gorki, ,Kurier UEK” 2011, nr
6 (45), s. 29 (mdj udziat w tej publikacji szacuje na 50%),
2) ]. Krasodomska, ]. Godawska, Raportowanie informacji o zréwnowazonym rozwoju -
standaryzacja i harmonizacja niefinansowych ujawnier, ,Rachunkowos$¢” 2021, nr 10, s. 10-20
(mdéj udziat w tej publikacji szacuje na 50%).

Pierwszy artykut zostal opublikowany w czasopi$mie, w ktérym opisywane s3 inicjatywy,
wydarzenia oraz projekty naukowe realizowane na Uniwersytecie Ekonomicznym w Krakowie.
Wraz ze wspétautorkg przyblizylySmy spolecznoéci akademickiej Uniwersytetu dorobek
naukowy prof. dr. hab. Kazimierza Gérki.

W drugim artykule, opublikowanym w czasopi$mie branzowym ,Rachunkowo$¢”, ktére jest
zwigzane ze Stowarzyszeniem Ksiegowych w Polsce i przeznaczone dla oséb zawodowo
zajmujacych sie ksiegowoscig i sprawozdawczoscig przedsiebiorstw, wspélnie ze wspotautorka
omoéwity$my raportowanie niefinansowe w kontekscie koncepcji rozwoju zréwnowazonego,
zwrdcily$my uwage na potrzebe ujednolicenia standardéw sprawozdawczosci niefinansowe;j i
przedstawilySmy przewidywane zmiany w regulacjach prawnych dotyczacych ujawniania
informacji niefinansowych.
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