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Uniwersytet Szczecinski

Ocena dorobku

dr Justyny Godawskiej na potrzeby postepowania habilitacyjnego

Recenzja zostala sporzadzona zgodnie z kryteriami oceny zawartymi w nastepujagcych aktach
prawnych:
1. 'USTAWA z dnia 20 lipca 2018 r. prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce, Dz.U. 2018
poz. 1668 z pdzniejszymi zmianami
2. Uchwaly Senatu Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie nr 54/2019 z dnia 23
wrzesnia 2019 r. oraz nr 50/2020 z dnia 23 listopada 2020 roku w sprawie zasad
postepowania w sprawie nadania stopnia doktora habilitowanego w Uniwersytecie
Ekonomicznym w Krakowie
Podstawg do jej sporzadzenia byt komplet dokumentéw, w tym publikacji ztozonych przez
Habilitantk¢ i przekazanych wraz ze zleceniem recenzji przez Prorektora ds. Nauki

Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie prof. dr hab. Pawla Lule,

1. Opis kariery zawodowej Kandydatki
Habilitantka w pierwszym okresie swojej kariery zawodowej zwigzana byla z Akademia
Ekonomiczna w Krakowie, a od 2007 roku z Uniwersytetem Ekonomicznym w Krakowie. W
2000 roku uzyskala tytul zawodowy magistra ekonomii na kierunku Finanse i bankowosé w
zakresie finansow publicznych, a rok p6Zniej tytut zawodowy magistra zarzadzania na kierunku
Zarzadzanie i marketing w zakresie rachunkowosci. W roku 2006 ukonczyla Studium
Doskonalenia Pedagogicznego Akademii Ekonomicznej w Krakowie. Stopient doktora nauk
ekonomicznych w dyscyplinie ekonomia, nadany zostal Kandydatce uchwata Rady Wydzialu
Finanséw Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie z dnia 21 grudnia 2009 roku na
podstawie przedstawionej rozprawy doktorskicj pt. Wphw uprawnier zbywalnych do emisji
zanieczyszczeh powietrza na wyniki finansowe elektrowni w Polsce. Promotorem w przewodzie
doktorskim byla prof. dr hab. Jozefa Famielec. W tym okresie, obejmujgcym lata 2002-2013,
stosownie do rozwoju naukowego Habilitantka zatrudniona byla na stanowisku asystenta, a po

uzyskaniu stopnia naukowego doktora na stanowisku adiunkta w Katedrze Polityki

Przemyslowej i Ekologicznej na Wydziale Finanséw.




Dr Justyna Dyduch dalsza karier¢ zawodows kontynuowata w Akademii Gérniczo-
Hutniczej im. Stanistawa Staszica w Krakowie. Od 2013 roku zatrudniona byla jako adiunkt w
Katedrze Ekonomii, Finanséw i Zarzadzania, a od 2020 roku do chwili obecnej w Katedrze
Zarzadzania Przedsigbiorstwem na Wydziale Zarzadzania. W tym czasie uzupelnila swojg
wiedz¢ i umiejetnosci konezge studia podyplomowe w zakresie: Matematyka finansowa —
inZynieria finansowa w zarzqdzaniu ryzykiem na Wydziale Matematyki Stosowanej Akademii
Gorniczo- Hutniczej w Krakowie. Odbyta tez w roku 2013 staz zawodowy w Grupie Azoty SA
w Tarnowie oraz byla konsultantem dyrektor ds. ekonomicznych w Zaktadach Mechaniczno-
Kuzniczych ”"Wostal” Sp. z o0.0. w zakresie stosowania polityki informacyjnej spélki

dotyczacych informacii niefinansowych.

2. Ocena monografii wskazanej jako osiagniecie naukowe

Kandydatka przedstawita do oceny osiagniecia naukowego monografi¢ pt. Uzytecznosé
informacji Srodowiskowych dla inwestoréw, seria: Rozprawy. Monografie nr 372,
Wydawnictwo AGH, Krakéw 2021, 384 s. Recenzenci: prof. dr hab. Marzena Remlein, dr hab.
Arleta Szadziewska, prof. Uniwersytetu Gdariskiego.

Rozwazania podjgte w monografii dotyczg uzytecznodci informacji $rodowiskowych dla
inwestoréw. Wprowadzenie abstrakcyjnego pojecia uzytecznosci do nauki ekonomia i finanse
zaowocowalo  wypracowaniem formalnych modeli analitycznych, wyjasniajacych
postgpowanie uczestnikéw proceséw rynkowych poczatkowo w nurcie klasycznych teorii
finanséw a nastgpnie finanséw behawioralnych. Habilitantka zakres swoich rozwazat
ogranicza do psychologicznego aspektu uzytecznosci informacji dla inwestoréw, a wiec do
sfery wspolczesnie, dynamicznie rozwijajacych si¢ finanséw behawioralnych oraz informacji
srodowiskowych, istotnych w skutecznej realizacji celéw okreslonych w nowym Europejskim
Zielonym Ladzie (European Green Deal), czyli rachunkowosci behawioralnej. Jest to wynik
trafnie zidentyfikowanej luki badawczej przejawiajacej si¢ w braku teoretycznych koncepcji
probujacych wyjasni¢ wplyw psychologicznych czynnikéw na oceng uzytecznosei informacji
srodowiskowych w podejmowaniu decyzji inwestycyj nych,

Glownym celem pracy byla identyfikacia finansowych i niefinansowych informacji
Srodowiskowych ujawnionych przez spétki publiczne i okre§lenie ich wuzytecznosci dla
inwestorow w podejmowaniu decyzji na rynku kapitalowym. Cel ten rozwiniety zostat za
pomocg 10 celéw szczegolowych, Ostatecznie - moim zdaniem - w §wietle zdefiniowanej luki
badawczej - celem gléwnym monografii bylo opracowanie autorskiego modelu czynnikéw

wplywajgeych na uzytecznoéé informacii srodowiskowych dla inwestoréw opartego na
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behawioralnej teorii decyzji i jego weryfikacja empiryczna. Oprécz przedstawionego celu
teoretycznego wsréd wymienionych celéw znajdujg sie cele poznawcze, istotne w procesie
realizacji celu gléwnego.

Realizacja celu gtéwnego i celéw szezegblowych shuzyta weryfikacji hipotezy badawczej,
ktérg Habilitantka ujela nastepujaco uzytecznosé informacji Srodowiskowych zalezy od ich
rodzaju i psychologicznych uwarunkowasi ich wykorzystania przez inwestoréw. Hipoteze
gltbwng wspierato 13 zlozonych hipotez szczegolowych. Majg one charakter przyczynowo —
skutkowy, nomologiczny.

Dla realizacji sformutowanych celéw badawczych oraz weryfikacji hipotezy badawczej
Habilitantka wykorzystala metode krytycznej analizy literatury i innych pozostatych zrédet,
metode sondazu diagnostycznego z wykorzystaniem techniki badan ankietowych oraz metode
eksperymentu naukowego bedacego gldwna metodg badawcza stosowang w finansach
behawioralnych. Monografia ma w duzej czesci charakter teoretyczny (pierwsze trzy rozdzialy)
i przygotowana zostala na podstawie szerokich studiéw literaturowych i pozostatych zZrédet w
znacznym stopniu w jezyku angielskim (ok. 65%). Sondaz diagnostyczny przeprowadzony
zostat wsrdd 70 inwestoréw indywidualnych inwestujacych wlasne §rodki finansowe w akcje
spétek notowanych na GPW osobiscie, przez maklera lub brokera, a wigc na waskiej grupie
respondentéw. Natomiast uczestnikami eksperymentu naukowego przeprowadzonego w latach
2017-2019 byli studenci specjalnosci Zarzadzanie finansami Wydzialu Zarzadzania Akademii
Gérniczo-Hutniczej, a wige posiadajacy wiedze z zakresu rynku kapitalowego podzieleni na
dwie grupy, a wigc grupe kontrolng liczaca 71 oséb i eksperymentalng z 72 osobami. Do
okreslenia osobowosci wykorzystany zostat test TIPI-PL.

Analiza wynikéw obu badari przeprowadzona zostala przy uzyciu statystyk opisowych
oraz parametrycznych i nieparametrycznych testéw statystycznych, takich jak: test t dla dwéch
$rednich, jednoczynnikowa analiza wariancjii ANOWA, test post-hoc Turkeya, test Shapiro-
Wilka, test U Manna-Whitneya oraz test kolejnoé¢ par Wilcoxona.

Realizujac cel pracy Habilitantka prowadzi logiczny i spéjny wywéd prezentuj acy wyniki
badaf. W pierwszej kolejnosci odnosi si¢ do informacji srodowiskowych jako przedmiotu
badan ekonomii i rachunkowosci. Punktem wyijscia rozwazan jest prezentacja powigzan
pomigdzy przedsigbiorstwem i $rodowiskiem naturalnym. Powigzania te analizuje w
kontekscie hipotez (substytucji, Portera, pozytywnej i negatywnej synergii) i teorii
(interesariuszy, luZnych zasob6w, oportunistycznych zachowan menedzeréw, popytu i podazy)
oraz rezultatow swiatowych badafh empirycznych zwigzku miedzy osiaganymi wynikami

finansowymi a aktywno$ciag przedsiebiorstwa w zakresie ochrony srodowiska. Studia




przeprowadzone w tym zakresie staly si¢ podstaws sformulowania - opartej na zasadzie
podwdijnej istotnosci - autorskiej definicji informacji srodowiskowej, wraz z jej rozwinieciem
prezentujgcym strukture tych informacji wedhug réznych kryteridéw. W tym miejscu zabrakto
mi podziatu informacji uwzgledniajgcej szes¢ celéw odnoszgeych si¢ do ochrony $rodowiska,
a wigc: tagodzenia zmian klimatu, przystosowania si¢ do zmian klimatu, Zréwnowazonego
wykorzystania i ochrony zasobow wodnych, w tym morskich, przejscia na gospodarke o obiegu
zamknigtym, zapobiegania zanieczyszczeniom i ich kontroli, ochrony i odbudowy
bioréznorodnosci i ekosystemow. Informacje srodowiskows Habilitantka rozpatruje jako dobro
publiczne, ktére rozchodzi sie i oddziatuje nie tak jak dotychczas z gory do dotu, ale z dotu do
gory. Przedstawione wykorzystanie informacji Srodowiskowych ujawnionych przez
przedsigbiorstwa w ocenie polityki ekologicznej uznaje za wktad Autorki w nurt wspoéiczesnie
prowadzonych badafi i z punktu widzenia realizowanej strategii klimatycznej Polski i Unii
Europejskiej. Trafne i wazne sg tez - z punktu widzenia prowadzonych badan behawioralnych
oceny uzytecznosci informacji $rodowiskowych dla inwestoréw - sformutowane pytania
badawcze w wietle normatywnych i pozytywnych teorii rachunkowosci.

Whasciwy przedmiot badan, a -wiec ujawniane przez przedsigbiorstwa informacje
srodowiskowe realizowany jest w kontekécie dwéch celdw szezegbtowych, z ktérych pierwszy
odnosi si¢ do diagnozy podazy tych informacji, a drugi do popytu na nig w procesie
podejmowania decyzji przez inwestoréw na rynku kapitatowym. Ocena podazy informacji
srodowiskowych jest wynikiem szerokich studiow literatury krajowej oraz zagranicznej i
prowadzona jest w ujeciu historycznym i wielowatkowo, a wiec ma charakter oceny
cato$ciowej, odpowiednio pogigbionej. W szczegdlnosci obejmuje aspekt obligatoryjnych
wjawnien i wytycznych oraz ujawniet: dobrowolnych w dwéch aspektach, tj. czynnikéw
wplywajgcych na dobrowolne ujawnienie informacji oraz zakresu i jakodci ujawnien w
praktyce gospodarczej W swietle wynikéw badai empirycznych. Wobec dynamicznie
rozwijajacego si¢ raportowania Zréwnowazonego rozwoju, a w tym raportowania informacji
srodowiskowych zasadne bylo jednak zdefiniowanie momentu, do ktéry prowadzone byly
badania.

Zapotrzebowanie inwestoréw na informacje $rodowiskowe prezentowane jest w
kontekscie rozwoju rynku inwestycji spofecznie odpowiedzialnych oraz coraz to wigkszego
zrozumienia i uwzgledniania przez nich wplywu kwestii ochrony srodowiska na wartogé
rynkowa spétek. Zapotrzebowanie to Habilitantka trafnie uzaleznia od charakteru inwestoréw
1 motywéw podejmowanych przez nich decyzji. Specyfikuje tez mozliwe - w tej sytuacji -

strategie inwestycyjne. Waznym watkiem w ocenie wplywu kwestii ochrony érodowiska na
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warto$¢ rynkowa spétki sa zagadnienia metodyczne, dotyczace integracji czynnikéw
Srodowiskowych z tradycyjna analizg finansows inwestycji. Przywolane zostaly z jednej strony
wypracowane juz techniki tej integracji i dziatania oraz z drugiej strony napotykane trudnosci
w tym zakresie.

Ocena uzytecznodei informacji pochodzacej ze sprawozdawczoéci przedsigbiorstw w
podejmowaniu decyzji przez inwestordw wpisuje sie w nurt zasadniczych badan Habilitantki.
W wyniku przeprowadzonej analizy pogladéw prezentowanych w literaturze i w pozostalych
zrodiach dr J. Godawska okreslita wzajemne zaleznosci pomigdzy takimi pojeciami, jak jakosé
i uzytecznos¢ informacji oraz zidentyfikowata pozadane cechy jakosciowe informacji
wplywajgce na jej uzytecznosé. Uznajac uzytecznoéé informacii za kategorie subiektywna
okreslita czynniki wptywajace na jej postrzeganie przez uzytkownikéw w dwoch grupach, a
wige wynikajgcych z samej decyzji i indywidualnych cech uzytkownika.

Uzyteczno$¢  informacji sprawozdawczych do podejmowaniu decyzji na rynku
kapitalowym ocenita w pierwszej kolejnosci w nurcie klasycznej teorii finansow, ze
szczegblnym uwzglednieniem teorii efektywnego rynku kapitalowego i value relevance, a
nastepnie w nurcie finanséw behawioralnych i rachunkowosci behawioralnej, w tym
behawioralnej teorii decyzji i wielu innych. Rozwazania teoretyczne uzupelnione zostaly o
analiz¢ wynikéw badan empirycznych prezentowanych w literaturze krajowej i zagranicznej,
ktére z punktu widzenia uzytecznosei informacii srodowiskowych Habilitantka klasyfikuje i
rozpatruje W ftrzech grupach, a wigc jako badania ekonometryczne, ankietowe i
eksperymentalne. Przeprowadzone studia w przedstawionym zakresie pozwolil trafnie
zidentyfikowa¢ istniejacg luke badawcza dotyczaea psycholo gicznych aspektow wykorzystania

_informacji $rodowiskowych przez inwestordw.

| Wypelnieniem tej luki i realizacjg kolejnego celu szczegdlowego bylo opracowanie
‘autorskiego modelu czynnikéw wplywajacych na uzytecznosé informacii srodowiskowej dla
'inwestor6w opartego na behawioralnej teorii decyzji, uwzgledniajacego dwa ézynniki, tj. rodzaj
tych informacji i czynniki psychologiczne. Zidentyfikowane i ujete w modelu uzytecznosci
informacji srodowiskowej czynniki psychologiczne Habilitantka poddata empirycznej
weryfikacji. W wyniku przeprowadzonych badafi ankietowych okreglita wplyw na percepcije
uzytecznosci informacji Srodowiskowych w procesie podejmowania decyzji przez inwestoréw
trzech czynnikéw psychologicznych ujetych w modelu, takich jak: skfonnosci poznawcze,
motywacyjne i wiedza. Pozytywnie tez zweryfikowala pigé hipotez badawczych wynikajacych
z opracowanego modelu. Dodatkowym walorem badafi empirycznych byto poznanie opinii

respondentdw odnosnie czynnikéw zwigkszenia uzytecznosci informacii $rodowiskowych




wjawnianych przez spotki w procesie podejmowania decyzji na rynku kapitalowym, co
pozwolito uzyska¢ odpowiedz na postawione pytanie badawcze.

Wplyw cech osobowosciowych na wykorzystanie informacji $rodowiskowych w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych byl natomiast weryfikowany w toku badan
cksperymentalnych. Empirycznej weryfikacii wplywu czymnikéw psychologicznych na
postrzeganie uzylecznosci informacji $rodowiskowych przez inwestoréw w aspekcie
czgstotliwosci 1 uzytecznosci oraz wplywu cech osobowosciowych na wykorzystanie
informacji §rodowiskowych w podejmowaniu decyzji. W wyniku przeprowadzonych badan
potwierdzono wykorzystywanie informacji dotyczacych ryzyka srodowiskowego przez
studentéw posiadajgcych takie cechy jak neurotyczno$é i sumiennoéé, co pozwolilo pozytywnie
zweryfikowano trzy hipotezy czgstkowe.

Reasumujac stwierdzam, ze Habilitantka trafnie zidentyfikowala luke badawcza i
przeprowadzita szerokie studia literaturowe i badania empiryczne z wykorzystaniem dobrze
dobranych metod, ktére pozwolily na jej wypelnienie. Ich wynikiem sg zrealizowane cele
teoretyczne i poznawcze. Do celéw teoretycznych pozwalajacych przejsé od istniejacej do
nowej wiedzy zaliczam opracowanie:

- autorskiego modelu czynnikow wplywajacych na uzytecznosé informacji
Srodowiskowych dla inwestoréw opartego na behawioralnej teorii decyzji i jego weryfikacja
empiryczna, a wiec cel teoretyczny wynikajacy z wizji i szerokiej teorii finanséw i
rachunkowosci behawioralnej,

- autorskiej definicja informacji $rodowiskowych, opartej na podwdjnej zasadzie
istotnosei, wraz z j¢j rozwinigciem prezentujacym strukture tych informacji wedlug réznych
kryteriéw oraz propozycja wykorzystania informacji $rodowiskowych ujawnianych przez
przedsigbiorstwa w polityce ekologicznej panistwa.

Za zrealizowane cele poznawcze uznajg natomiast ustalenie:

- powigzan pomigdzy przedsigbiorstwem a srodowiskiem naturalnym,

- zakresu i jako$ci informacji srodowiskowych ujawnianych w sprawozdawczoéci przez
przedsigbiorstwa,

- zapotrzebowania inwestoréw na informacje $rodowiskowe pochodzace ze
sprawozdawczo$ci przedsigbiorstw w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych,

- sposobéw definiowania pojeé jakosé informacji i uzytecznosci informacji oraz relacji

migdzy nimi,
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- psychologicznych uwarunkowad wykorzystania informacji przez inwestordéw, tj.
skionnosci poznawcze i motywacyine, wiedza, ‘emocje oraz osobowo$¢ na wykorzystanie
informacji §rodowiskowych przez inwestoréw,

- metod badawczych i ich klasyfikacji w ocenie uzytecznosci informacji $rodowiskowych,

Wartoscig utylitarng monografii jest natomiast wskazanie istotnosci dostosowania przez
doradcéw  inwestycyjnych informacji  przekazywanych  klientom do ich cech
osobowosciowych.

Cennym jest tez w rozwoju naukowym Habilitantki oraz dla innych badaczy wskazanie
kierunkéw dalszych badan, w zakresie wplywu odczuwalnych emocji lub posiadanej
specjalistyczne] wiedzy inzynieryjno-przyrodniczej na ocene uzytecznosci informacji
srodowiskowych przy podejmowaniu decyzji przez inwestordw na rynku kapitalowym, czy

prowadzenia badan z wykorzystaniem innych modeli osobowosci.

3. Ocena pozostalej aktywnosci naukowej Habilitantki

3.1. Obszary prowadzonych badan

Tematyka monografii wskazanej jako osiggniecie naukowe jest wynikiem wczesniej
prowadzonych badan tgczacych ekonomie, finanse i ochrong $rodowiska. Koncentrowaty sie
one wokét czterech probleméw, takich jak:

- funkcjonowanie instrumentéw polityki ekologicznej paristwa,

- ochrona srodowiska w przedsiebiorstwie w yjeciu finansowym,

- polityka informacyjna przedsiebiorstw w zakresie ujawniania $rodowiskowych
informacji finansowych i niefinansowych oraz pozostatych informacji nieﬁnansowych,

- wybrane aspekty funkcjonowania rynku kapitalowego.

' Pierwszy z wymienionych obszaréw badawczych Habilitantki pozostaje w dalszym ciagu
przedmiotem nielicznych badan. Z tego powodu wkiad dr J. Godawskiej uznaje za znaczacy,
wypelniajacy istnicjgea lukg. Problematyka uprawniefi zbywalnych do emisji zanieczyszczen
powietrza - podj¢ta w procedurze ubiegania o stopiet naukowy doktora ekonomii — na
kolejnym etapie rozwoju naukowego zostata rozwinigta i uaktualniona w monografii Handel
uprawnieniami do emisji zanieczyszczen powietrza, PWE, Warszawa 2013, Jest to
opracowanie, w ktérym Autorka rozpatruje uprawnienia zbywalne do emisji zanieczyszczen w
teorii ekonomii i polityce ekologicznej, a nastgpnie przedstawia ich wykorzystanie w polityce

ekologicznej USA. Rozwazania te zostaly uzupelnione o charakterystyke i oceng unijnego
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systemu handlu uprawnieniami oraz 1zadziej podejmowany problem zarzadzania
uprawnieniami zbywalnymi i jego finansowych skutkéw w przedsiebiorstwach.

Do osiggnieé¢ Habilitantki w tym nurcie badan zaliczam tez:

- przedstawienie propozycji zalozen metodycznych analizy poréwnawczej kosztow
transakcyjnych trzech instrumentéw polityki ekologicznej, tj. oplaty za korzystanic ze
srodowiska, pozwolen zintegrowanych i uprawnien zbywalnych wraz z ich szacunkiem dla
analizowanego podmiotu,

- wyniki badan w krajach Unii Europejskiej w zakresie podatkow ekologicznych jako
instrumentu polityki ochrony srodowiska, a w tym ustalenie zaleznogci pomiedzy wplywami z
podatkéw na ochrone $rodowiskami a wydatkami na finansowanie ochrony $rodowiska oraz
oceny zmian struktury dochodéw podatkowych wynikajacych z ekologicznej reformy
podatkowej,

- Wyniki eksperymentu wskazujace na spoleczne poparcie dla réznych instrumentéw
polityki ograniczenia emisji SO; w kontekécie zdrowotnym,

- dobér metod pomiaru i oceng na ich podstawie restrykcyjnosei polityki ekologicznej
Polski na tle innych krajéw Unii Europej skiej,

- zbadanie wplywu restrykcyjnosei polityki ekologicznej, a w tym restrykcyinosci
instrumentéw polityki ekologicznej bezposdrednio zwigzanych z energig odnawialna, tj. dotacje
rzagdowe, jak i instrumentéw ukierunkowanych na inne cele $rodowiskowe w zakresic
zmniejszenia emisji COz, NOy, SO« i pylow, a w tym podatkéw ekologicznych i standardéow
emisji w Panstwach Grupy Wyszehradzkiej.

Ochrona srodowiska w przedsiebiorstwie w ujgciu finansowym, czyli drugi nurt badawczy
~ jest réwniez kontynuacja zainteresowar naukowych Habilitantki z okresu przed uzyskaniem
stopnia naukowego doktora nauk ekonomicznych. Dotyczyly one ustalenia:

- wplywu optat ekologicznych na poziom kosztéw wytwarzania produktéw oraz wplywu
przychodéw ze sprzedazy $wiadectw pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych
zrodiach i kogeneracji na poziom wynikéw finansowych w wybranych przedsi¢biorstwach,

- wykorzystania metody efektywnogci kosztowej inwestycji proekologicznych, a w tym
uzytecznosei dynamicznego kosztu jednostkowego, uwzgledniajgcego zrdznicowanie w czasie
kosztow eksploatacyjnych i efektéw ckologicznych oraz wskazanie jego ograniczen

wynikajacych z powodu nieuwzgledniania sposobu finansowania projektu oraz podatku

dochodowego,




- finansowych strategii zwigzanych z uczestnictwem w unijnym systemie handlu
uprawnieniami do emisji gazéw cieplatnianych realizowanych przez wybrane podmioty sektora
energii i paliw,

- informacji $rodowiskowych, ich pozadanych cech jakosciowych i dostepnosei jako
podstawy analizy finansowej przedsigbiorstwa, a takze rozszerzenia zakresu dotychczas
definiowanego zakresu analiz o srodowiskows analizg finansowa,

- obcigzenl finansowych przedsiebiorstw z tytulu ochrony s$rodowiska przedsigbiorstw
polskich.

Znaczng czg$¢ aktywnosei naukowej Habilitantki - w duzej czgsci realizowanej zespolowo
- stanowia badania dotyczace polityki informacyjnej przedsiebiorstw w zakresie ujawniania
Srodowiskowych informacji finansowych i niefinansowych oraz pozostatych informacji
niefinansowych. Dotycza one w szezegdlnosci oceny zakresu i jako$ci ujawnianych informacji
oraz czynnikéw determinujgcych poziom i uzytecznoéé ujawnianych informacji przez
przedsigbiorstwa i wpisujg sic w nurt aktualnych, dynamicznie sie rozwijajacych sie oraz
szerokich i wielowatkowo prowadzonych badan w kraju i za granica. Przedmiotem badan w
pierwszym okresie bylo miejsce publikacji oraz rodzaj i uzytecznogé publikowanych
srodowiskowych informacji finansowych, a takze tendencje zmian w zakresie ujawnieni w
dluzszym okresie. W drugim natomiast: zalezno$é zakresu i Jakoéei raportowania od kanatu
komunikacyjnego, wplywu opracowywanych coraz szerzej wytycznych na jako§¢
raportowania, praktyki raportowania przez mate i $rednie przedsigbiorstwa, spdjnosci
praktycznych dziatari przedsigbiorstw w obszarze CSR z komunikowaniem interesariuszom
osiggnie¢ z tym zwigzanych na gruncie koncepcji hipokryzji organizacyjnej, poréwnawcza
ocena poziomu raportowania w ujeciu branzowym, wplywu internalizacji na raportowanie w
zakresie spotecznej odpowiedzialnosei, oceny rozwigzan stosowanych w rachunkowosé
finansowej w pomiarze oddzialywania przedsigbiorstwa na $rodowisko w wymiarze
pleni¢znym oraz mieszczaca si¢ w ramach rachunkowosci behawioralnej ocena wplywu
formatu prezentacji informacji Srodowiskowych na trafno$é oceny uzytkownikéw tych
informacji. Badania te uzupehione byly o wielokierunkows analizg czynnikéw wplywajgcych
na zakres i jako$¢ raportowania informacji niefinansowych. Pozwolilo to na identyfikacje
czynnikéw w ramach trzech rodzajow izomorfizmu instytucjonalnego, a wigc koercyjnego,
mimetycznego i normatywnego oraz czynnikéw zwigzanych z charakterystycznymi cechami

spotek i tadem korporacyjnym.




Znacznie weziej realizowane byly przez Habilitantke badania w czwartym,
wyodrgbnionym nurcie, a wigc wybranych aspektéw funkcjonowania rynku kapitatowego.
Wynikiem przeprowadzonych badan weryfikacyjnych byto ustalenie:

- niskiej istnodci idei inwestowania w spotki przyjazne dla s$rodowiska w ofercie
krajowych towarzystw inwestycyj nych,

- braku relacji kointegrujacych indeksow WIG i TBPS. Index.

Do osiagni¢¢ w tym obszarze naleza tez badania dotyczace identyfikacji czynnikéw
wplywajgcych na wysokosé oprocentowania obligacji korporacyjnych oraz badania korelacji
miar ptynnosci dla polskiego rynku obligacii.

Przedstawiony zakres prowadzonych badari potwierdza, ze Habilitantka prowadzi
interdyscyplinarne badania dotyczace aktualnej, waznej problematyki, dynamicznie sie
rozwijajacej. Inicjuje tez nowe, kierunki badas. Wynikajace z'nich wnioski majg duzg wartosé
poznawczg. Na podkredlenie zastuguje tez wykorzystany warsztat metodyczny. Na potrzeby
badania dr J. Godawska wypracowuje wlasne metody, posiada znajomosé i wykorzystuje

bogaty zestaw metod statystycznych, przeprowadzita eksperyment.

3.2. Dorobek naukowy w ujeciu iloSciowym

Dorobek naukowy Habilitantki w ujeciu ilosciowym uznaje¢ za znaczacy. Obejmuje on
tacznie 85 pozycji. Duza jego czg$¢ (66 pozycji) dotyczy okresu po uzyskaniu stopnia
naukowego doktora nauk ekonomicznych. Wsréd nich 3 prace zostaly opublikowane w
czasopismach naukowych znajdujacych sie bazie JRC i posiadajacych Impact Faktor oraz 10
pozycji (6 artykulébw w czasopismach i 4 rozdzialy w materiatach konferencyjnych)
indeksowanych przez Web of Science. Pozostaly dorobek tworza: 2 monografie, 2 redakcje
naukowe, 30 rozdziatéw, w tym 20 rozdzialéw po uzyskaniu stopnia naukowego doktora oraz
38 artykuléw w innych czasopismach, z czego 29 w okresie po uzyskaniu stopnia naukowego
doktora. W strukturze dorobku naukowego w 2/3 s to publikacje przygotowane samodzielnie.
Po uzyskaniu przez Habilitantke stopnia naukowego doktora 26 publikacji to publikacje w
jezyku angielski, z czego 15 samodzielnych opracowanych, co pozwolilo na
umi¢dzynarodowienie dorobku naukowego Kandydatki.

Sumaryczny Impact Factor z roku publikacji wynosi 8,370. Laczna liczba punktéw
MNiSW za prace opublikowane po uzyskaniu stopnia doktora wynosi 1304,5, w tym wazona

Sumaryczaym procentowym wkladem wlasnym 897,3. Dla okresu przed uzyskaniem stopnia

doktora bylo to odpowiednio 29 i 23 punkty.
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Z Iacznego dorobku Habilitantki 23 pozycji cytowanych jest przez innych autorow, W
zaleznosci od bazy zréznicowana jest liczba cytowan (bez autocytowan). Wynosity one
odpowiednio:

Baza WoS Core Collection: 99 cytowan,

Baza WoS Core Collection B*: 137 cytowas,

Baza Scopus: 1‘01 cytowan,

Baza Scopus B™: 143 cytowan,

Baza Google Scholar: 305 cytowan.

Do publikacji o najwigkszej cytowalnosci (bez autocytowarn) nalezg:

1. Determinants of Corporate Social Responsibility Disclosure: an Empirical Study od
Polish Companies, Sustainability, 2017, vol. 9, iss.11, art. No. 1934, s. 1-26 (wsp. L.
Krasodomska) — 56 cytowéﬁ w WoS, 58 w bazie Scopus 1 154 w Google Scholar.

2. Corporate Reporting Practices in Poland and Romania — An Ex-ante Study to the
New Non- financial Reporting European Directive, Accounting in Europe, 2017, vol.
14, iss.3, 5. 279-304 (wsp. M. Dimitru, R.G. Guse, J. Krasodomska) - 43 cytowan w
WoS, 43 w bazie Scopus i 84 w Google Scholar.

Indeks Hirscha réwniez bez autocytowar wynosi 2 w bazach Web of Science i Scopus
oraz 3 w bazie Google Scholar. Znaczna czeéé publikacji Kandydatki jest wigc cytowana, przy
czy niczbyt wysoka jest jeszeze zdolnodci systematycznego publikowania prac dobrze
cytowanych, zwlaszcza w pierwszych dwdch bazach uwzgledniajagcych  publikacje

anglojezyczne.

3.3 Udzial w konferencjach naukowych i komitetach organizacyjnych
konferencji naukowych

Habilitantka zrealizowane osiagniecia naukowe prezentuje i poddaje pod dyskusje na
konferencja naukowych. W okresie po uzyskaniu stopnia naukowego doktora ekonomii
wyglosita 15 referatow, z czego 8§ na konferencjach zagranicznych oraz przygotowata i
zaprezentowala 2 postery na konferencjach krajowych. Na uwage zasluguje aktywny udziat w
dwoch Kongresach organizowanych przez. European Accounting Association (EAA) i
mozliwosé przedyskutowania wynikéw badaa zaprezentowanych w 3 referatach w szerokim
gronie przedstawicieli z oérodkéw Europy, USA i Kanady.

Uznaniem dla dorobku Kandydatki bylo tez powierzenie jej przewodniczenia sekcji

tematycznej poswigconej rachunkowosci spotecznej odpowiedzialnosci, podczas jednego z

Kongreséw EAA
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Oprécez tego dr. J. Godawska uczestniczyta w22 konferencjach, w tym 2 zagranicznych
ze zgloszonym referatem oraz w 7 konfekcjach (seminariach/warsztatach), w tym 2
zagranicznych bez referatu. Uczestniczyla tez w komitetach organizacyjnych 10 konferencji
krajowych, w tym raz penige funkcje przewodniczacej i raz zastgpey przewodniczgcego.

Aktywnos¢ konferencyjng Habilitantki, 2 w tym udzial w konferencjach zagranicznych z
wygloszonym referatem w poréwnaniu do okresu przed uzyskaniem stopnia naukowego

doktora, zostata wigc istotnie zwiekszona, co oceniam pozytywnie.

3.3. Udzial w projektach badawczych finansowanych w wyniku konkursu i innych
Juz w okresie przed uzyskaniem stopnia naukowego doktora ekonomii Habilitantka brata

aktywny udz%al Jjako wykonawca w dwéch projektach badawczych. Pierwszym byt projekt

finansowany ize $rodkéw Ministerstwa Nauki i Szkolnictwa Wyzszego pt. Ocena funduszy

ekologicznych w $wietle ich dalszego funkcjonowania w Polsce i drugi finansowany przez

Komitet Bad| 1 Naukowych pt: System finansowania ochrony $rodowiska w Polsce w
warunkach mtegrac;z z Uniq Europejska. Po uzyskaniu stopnia naukowego doktora
Habilitantka by{a réwniez wykonawca w dwéch projektach finansowanych przez Narodowe
Centrum Nau}q pt. Prakiyki spoteczne przedsigbiorstw i ujawnianie informacji na ich temat:
rola zaangazofwania interesariuszy oraz Instytucjonalizacia wzoreéw zréwnowazonej produkcyi
w branzy palilzzvowo- energetycznej realizujac z reguty samodzielnie zadania badawcze.

Do aktywnosm w tym obszarze zaliczyé mozna udziat w zespolach badawczy
reallzujqcych '8 projektéw finansowanych przez Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa Wyzszego
(badania statutowe) oraz 2 ekspertyzy wykonane na zaméwienie Narodowego Funduszu
Ochrony Srodovmska i Gospodarki Wodnej i Ministerstwa Gospodarki w pierwszym okresie
kariery naukowej i w 7 projektach finansowanych przez Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa

Wyzszego (badania statutowe) w drugim czyli po uzyskaniu stopnia naukowego doktora.

3.4, Recenzowane prace naukowe i wydane opinie

Habilitantka sporzadzila 27 recenzji artykuléw naukowych, w tym: w czasopismach
mi¢dzynarodowych znajdujacych sic w bazie JCR, tj Sustainability (11), Energies (3), i
International Journal of Environmental Reaserch and Public Health (1), w pozostalych
czasopismach miedzynarodowych, tj. Behavioral Sciences (1), International Entreprencurship
Review (2), International Journa) of Sustainable Development (1) i Croatian Economic Survey

(1) oraz w czasopismach krajowych (7). Oceniala tez wniosek o finasowanie projektu
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badawczego zlozonego do NCN w konkursie PRELUDIUM 7, w panelu HS4, w 11 etapie
oceny merytoryczne;j.

W ramach konsultacji dotyczacych projektu standardu raportowania w zakresie
ZIOWNOWazonego rozwoju opracowanego przez Fundacje IFRS dr J. Godawska sporzadzila
opini¢ odnosnie zasadnosci uwzgledniania perspektywy inwestoréw w ocenie istotnogci
ujawnianych informacji i objecia regulacjami standardu innych - poza klimatem - kwestii

srodowiskowych.,

3.5. Nagrody naukowe

Habilitantka za swoje osiagniecia naukowe uzyskala 5 nagréd Rektora Uniwersytetu
Ekonomicznego w Krakowie i 5 nagréd Rektora Akademii Goémiczo-Hutniczej w Krakowie.
Wéréd nich bylo 7 nagréd indywidualnych. Wigkszos¢ (9) to nagrody po uzyskaniu stopnia
naukowego doktora.

3.6. Aktywno$¢ naukowa realizowana w innych uczelniach

Habilitantka realizuje swoje osiagniecia naukowe we wspdlpracy z Uniwersytetem
Ekonomicznym w Krakowie, Uniwersytetem Jagiellofiskim i pracownikami zagranicznych
uczelni. Szczegélnie owocna byla aktywno$¢ naukowa realizowana z pierwsza wymienionych
uczelni. W jej wyniku przygotowane i zlozone zostaty do Narodowego Centrum Nauki trzy
projekty, z ktérych dwa (wyzej wymienione) uzyskaly finansowanie, pierwszy pod
kierownictwem dr hab. J. Krasodomskiej prof. UEK, z indywidualnym zadaniem badawezym
dr J. Godawskiej pt. Analiza aktywnosci duzych jednostek zainteresowania publicznego w
mediach spofecznosciowych i drugi, ktérego kierownikiem byla dr Joanna Paliwoda-
Matiolanska, a Habilitantka wykonywala samodziclne zadanie badawcze pt. Wzorce
zréwnowazonef produkcjii w  sprawozdawczosci przedsigbiorstw z branzy paliwowo-
energetycznej — analiza i ocena,

Wymiernym efektem wspolpracy z dr hab. J. Krasodomsksa prof. UEK, dr K. Stabryla-
Chudzi i dr hab. Joanng Wyrobek, prof. UEK jest 9 publikacji, w tym 3 w takich czasopismach,
jak: Sustainability (2017 IF = 2,075 1 2020 IF = 3,251) oraz Energies (2020 IF = 3,044) oraz 6
publikacji w innych czasopismach, indeksowanych w bazie WoS.

Aktywno$é naukowa realizowana na Uniwersytecie Jagiellofiskim w ramach stazu
naukowego miata na celu przeprowadzeni wspélnych badan naukowych z pracownikami

Instytutu Ekonomii, Finanséw i Zarzadzania, a w tym z dr M. Kuterg w zakresie:
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- oceny jakoéci sprawozdawczodci niefinansowe;j przedsiebiorstw na podstawie raportéw
z badan biegtych ksiegowych,

- zmiany poziomu koncentracji rynku ustug audytorskich $wiadczonych na rzecz spolek
publicznych notowanych na rynkach kapitalowych w UE po wprowadzeniu regulacji unijnych
wspierajgcych rozwéj konkurencyjnoéei tego rynku,

- identyfikacji determinant kosztéw audytu finansowego.

Efektem tej wspolpracy sq dwie publikacje. Pierwsza w postaci referatu zamieszczonego
w International Business Information Management Association ( indeksacja bazie WoS) i
druga w European Research Studies Journal oraz przeprowadzone badania wstepne.

Wspolpraca naukowa z pracownikami zagranicznych uczelni polegata na przygotowaniu
publikacji. Wspdlnie z:

- prof. M. Dumitru i dr G. Guse z Akademia de Stusii Economice din Bucuresti oraz dr
hab. J. Krasodomska prof. UEK opublikowany zostal w Accounting in Europe artykutu
poswigcony praktyce raportowania przez przedsigbiorstwa w Polsce i w Rumunii

- prof. P. Ratliff- Miller z Grand Valley State University i prof. Ch. Cho z Schulich Scool
of Business oraz J. Krasodomska powstat artykul o wplywie internacjonalizacji na
raportowanie CSR,

- prof. C. Areng z Universita degli Studi di Neapoli Federico II we Wloszech oraz prof. dr
hab. D. Dobijg, dr hab. £.. Kozlowskim z Akademii Leona Kozminskiego i dr hab. J.
Krasodomska , prof. UEK przygotowany i ztozony zostal do czasopisma Corporate Social
Responsibility and Environmental Management artykul na temat roli migdzynarodowej
orientacjii zarzadu w  zakresie ujawniania  informacji niefinansowych  systemie
dwupoziomowym.

Habilitantka odbyta tez staze w zagranicznych instytucjach naukowych, tj. Quinlan School
of Business, Loyola University Chicago USA i Hochschule Mittweida, Wydzial Ekonomii,
Mittweida Niemey dwukrotnie.

W $wietle przedstawionych osiagnieé aktywno$é naukowa Habilitantki realizowang w

innych uczelniach oceniam pozytywnie.

4. Ocena osiagni¢¢ dydaktycznych oraz popularyzujacych nauke

Wirdd osiagnieé dydaktycznych dr J. Godawskiej wymienié mozna te wynikajace z
obowiazkéw nauczyciela akademickiego oraz dodatkowe, wyrézniajace, a mianowicie:

- prowadzenie wykladéw i éwiczen na studiach magisterskich, licencjackich,

podyplomowych ale tez w ramach uczestnictwa w migdzynarodowym programie w obszarze
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dydaktyki Erasmus i Erasmus+ w Hochschule Mittweida po angielsku 1 niemiecku,
wynikaj gcych z dotychezasowych zainteresowari naukowych oraz dodatkowych, tj. E-lerning,

- wypromowanie 57 magistréw i 81 licencjatéw, zrecenzowanie 26 prac licencjackich,

- pemienie funkcji promotora pomocniczego w przewodzie doktorskim mgr A.
Jarzeckiej pt. Determinanty zarzqdzania ryzykiem operacyjnym w bankowosci internetowey,
promotor dr hab. A. Iwaszezuk, prof. AGH,

- Opracowanie programu nauczania na studiach podyplomowych w zakresic
Rachunkowosci i sylabuséw,

- autorstwo i wspélautorstwo podrecznikéw, zbioréw zadan,

- wspolautorstwo publikacji naukowej poswigconej zastosowaniu e-lerningu w
nauczaniu rachunkowodéci opublikowanego w Accounting Education,

- Opracowanie na zaproszenie prof. A. Sangstera z University of Aberdeen, prof. G.
Stonera z University of Glasgow i prof. B. Flood z Dublin City University wspélnie z dr hab.
J. Krasodomska prof. UEK krétkiego testu poswieconego wplywowi pandemii koronawirusa
na nauczanje rachunkowosci w Polsce, ktdry obok opracowan innych autoréw z 44 krajow
zostal opublikowany z Accounting Education,

- udziat w komisji oceniajacej w trakcie sesji kot naukowych na Wydziale Zarzadzania
AGH.

Pozytywnie oceniam dazenia Habilitantki do ciaglego podnoszenia kwalifikacji
zawodowych w zakresie dydaktyki, a w tym udzial w konferencjach i1 kongresach
dydaktycznych nie tylko w Polsce, ale tez w Walencji, Mediolanie i Paphos oraz szkoleniach
majgcych na celu podnoszenie jakosci nauczania jak i wprowadzenie nowych metod nauczania
uzytecznych w czasie pandemii.

Wazne osiagnigcia dydaktyczne Habilitantki zostaly dostrzezone i dwukrotnic
nagrodzone przez J.M. Rektora Akademii Gérniczo-Hutniczej w Krakowie.

Catosc osiggnige dr J. Godawskiej dopelniaja osiagniecia organizacyjne, a w tym:

- petnienie funkcji czlonka Wydzialowej Komisji Egzaminacyjnej od 2014 roku,

- pelnienie funkcji pelnomocnika Dziekana Wydzialu Zarzadzania ds. Logo HR
Excellence in Reaserch w roku 2016,

- prace w wydzialowym zespole ds. ewaluacji dyscypliny ekonomia i finanse od 2020

roku,

- pelnienie funkcji czlonka uczelnianej Komisji Dyscyplinarnej dla Studentéw w
kadencji 2016-2020,

- petnienie funkeji cztonka jury w konkursie na najlepsza prace magisterska,
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- sprawowanie opieki organizacyjnej nad shuchaczami Niemieckiego Studium
Doktoranckiego,

Na tym tle skromnie prezentuje si¢ dorobek Habilitantki w zakresie popularyzacji nauki.
Obejmuje on wspétautorstwo dwoéch artykuldw, a wige prezentujgcego dorobek naukowy prof.
K. Gorki oraz drugiego poswigconego popularyzacji raportowania niefinansowego w
srodowisku ksiegowych.

Habilitantka jest cztonkiem: International Society of Business Education od 2013 roku,
Sﬁowarzyszenja Finanséw i Rachunkowosci Na Rzecz zrownowazonego Rozwoju od 2015

roku i European Accounting Association od 2017 roku.

Konkluzja

Wnrikliwa i kompleksowa analiza dorobku na podstawie dokumentacji przedstawionej w
postgpowaniu habilitacyjnym upowaznia mnie do stwierdzenia, ze dr J. Godawska spelnia
ustawowe kryteria zawarte w artykule art. 219 ust. 1 pkt 2 Ustawy z dnia 20 lipca 2018 r. prawo
0 szkolnictwie wyZzszym i nauce, Dz.U. 2018 poz. 1668 z pdzniejszymi zmianami odnosnie
osoby ubiegajacej sie o nadanie stopnia naukowego doktora habilitowanego w dziedzinie nauk
spotecznych w dyscyplinie ekonomia i finanse, a wigc posiada: stopien doktora i w dorobku
naukowym osiggnigcia naukowe stanowigce znaczny wktad w rozwdj tej dyscypliny. Wrykazuje
istotng aktywnosciag naukows realizowang w innych uczelniach krajowych (Uniwersytet
Ekonomiczny w Krakowie, Uniwersytetem Jagiellotiskim) i zagranicznych (tj. m.in. Akademia
de Stusii Economice din Bucuresti, Grand Valley State University Schulich Scool of Business,
Universita degli Studi di Neapoli Federico IT we Wtoszech, Quinlan School of Business, Loyola
University Chicago USA i Hochschule Mittweida, Wydzial Ekonomii, Mittweida Niemcy).

Z pelnym przekonaniem popieram wigc wniosek dr J. Godawskiej o nadanie przez Rade

Dyscypliny Ekonomia i Finanse Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie stopnia
( (“

naukowego doktora habilitowanego.
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