Katowice, 9 grudnia 2023 r.

dr hab. Marzena Strojek-Filus, prof. UE
Katedra Rachunkowosci
Kolegium Finansow

Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach

Recenzja rozprawy doktorskiej
mgr Katarzyny Gamrat
pt. ,,Determinanty szczegotowosci ujawnien informacji

w sprawozdawczosci spotek gieldowych”

Promotor pracy: dr hab. Mariusz Andrzejewski, prof. UEK,
Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie
Promotor pomocniczy: dr Pawet Zieniuk
Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie

1. Podstawa formalna i cel recenzji

Podstawg formalng przygotowania niniejszej recenzji byto skierowane do mnie pismo
Dyrektora Szkoty Doktorskiej Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie
prof. dr. hab. inz. Stanistawa Popek, informujace o wyznaczeniu mnie na recenzenta rozprawy
doktorskiej mgr Katarzyny Gamrat pt. ,,Determinanty szczegoétowosci ujawnien informacji
w sprawozdawczo$ci spolek gietdowych”.
W pismie zawarta jest informacja o wszczeciu przewodu doktorskiego w dyscyplinie Ekonomia
i finanse, ze wskazaniem ustawy Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce z dnia 20 lipca 2018
r. (Dz. U. 2022 r., poz. 574, z p6zn. zm.) jako podstawy sporzadzenia recenzji. \Wobec
powyzszego recenzja zostata sporzadzona w oparciu o ustawowe kryteria dotyczace rozpraw
doktorskich, w szczego6lnosci odniesienie do kwestii, czy recenzowana rozprawa spetnia

ustawowe wymogi, co uzasadnia dopuszczenie jej do publicznej obrony. Zgodnie z art. 187.1.
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przywotanej ustawy rozprawa doktorska powinna prezentowa¢ ogoélng wiedze teoretyczng
kandydata w dyscyplinie albo dyscyplinach oraz umiejetno$¢ samodzielnego prowadzenia
pracy naukowej. Przedmiotem rozprawy doktorskiej powinno by¢ oryginalne rozwigzanie
problemu naukowego, oryginalne rozwigzanie w zakresie zastosowania wynikéw wiasnych
badan naukowych w sferze gospodarczej lub spotecznej. Rozprawe doktorska moze stanowic
mig¢dzy innymi praca pisemna, w tym monografia naukowa, zbior opublikowanych

1 powigzanych tematycznie artykutow naukowych,

W $wietle przywotanych przepiséw glownym celem niniejszej recenzji jest odniesienie si¢ do

kryteriow ustawowych w ocenie rozprawy doktorskiej mgr Katarzyny Gamrat.

2. Podstawa merytoryczna recenzji

Przedmiotem recenzji jest rozprawa doktorska mgr Katarzyny Gamrat pt. ,,Determinanty
szczegdtowosci ujawnien informacji w sprawozdawczo$ci spotek gietdowych”. Promotorem
naukowym rozprawy jest dr hab. Mariusz Andrzejewski, prof. UEK, natomiast
promotorem pomocniczym jest dr Pawet Zieniuk.

Praca liczy 232 strony i obejmuje strong tytutows, spis tresci, wstep, cztery glowne rozdziaty,
zakonczenie, bibliografig, spis rysunkow, spis tabel oraz zatgczniki poprzedzone ich spisem.
Na bibliografi¢ sktada si¢ 336 pozycji zwartych, artykutow oraz aktow prawnych.

Praca ma charakter teoretyczno-empiryczny.

3. Ocena tematu pracy oraz podjetego problemu badawczego

Temat rozprawy doktorskiej dotyczy ujawniania informacji finansowych oraz jego
uwarunkowan. Autorka koncentruje si¢ na problemie szczego6towosci ujawnien w powigzaniu
z czynnikami, ktore wplywaja na stopien szczegdlowosci ujawnien. Przyjety problem
badawczy oceniam jako aktualny, silnie powigzany z fundamentami teoretycznymi finansow
i rachunkowosci, a takze wazny z punktu widzenia praktyki gospodarcze;j.

We wstepie Doktorantka obszernie przedstawila problem badawczy w kontekscie
koniecznosci efektywnego procesu komunikowania informacji przez system rachunkowosci.
,»Osadzila” problem badawczy w gléwnych teoriach finansow, szczegdlnie eksponujac

potrzebg zmniejszenia asymetrii informacji. Na podkreslenie zastuguje precyzyjnie wskazana



i uzasadniona luka badawcza, zidentyfikowana na podstawie analizy dotychczas
przeprowadzonych badan, ktére Autorka odpowiednio sklasyfikowata.
Wobec powyzszego wybor tematu oceniam jako zgodny z wymaganiami stawianymi

rozprawom doktorskim.

4. Ocena przyjetych celow badawczych i sformulowanych hipotez badawczych

Jako glowny cel pracy Doktorantka wskazata okreslenie stopnia szczegdtowosci
ujawnianych informacji finansowych oraz wskazanie determinant wplywajacych na poziom
tej szczegotowosci. Cel gldwny zostal rozwinigty za pomoca nastgpujacych celow
szczegotowych:

— sformutowanie definicji szczegdtowosci informacji,

— przeglad dotychczasowych badan z zakresu ujawniania informacji,

— konstrukcja wskaznika szczegdtowosci ujawnianych informacji w wybranych
obszarach zawartych w sprawozdaniach finansowych spotek gietdowych,

— ocena poziomu szczegotowosci ujawnianych informacji za pomocg autorskiego
wskaznika ujawnien, przy wykorzystaniu materiatu empirycznego w postaci
sprawozdan finansowych spotek gietdowych,

— zaprezentowanie modelu regresji dla danych przekrojowo-czasowych, wyjasniajacego
poziom szczegotowosci ujawnien informacji w sprawozdaniach finansowych spétek
gieldowych przez wybrane zmienne objasniajace.

Zaroéwno cel gtowny, jak 1 przyjete cele szczegotowe sg prawidtowe. Warte podkreslenia jest
kompleksowe podejscie do przyjetego problemu badawczego, widoczne juz na etapie
formutowania celow szczegotowych.

Autorka przyjeta nastgpujaca hipoteze gldwna: Stopien szczegdlowosci ujawnianych
informacji finansowych w sprawozdawczos$ci finansowej spotek notowanych na GPW w
Warszawie zalezy od czynnikow specyficznych dla poszczegdlnych spotek. W ramach
rozwinigcia hipotezy gtownej Doktorantka odwotuje si¢ do pigciu zalezno$ci za pomoca
hipotez pomocniczych:

H1: Istnieje statystycznie istotna zalezno$¢ pomiedzy stopniem szczegdtowosci ujawnianych
informacji finansowych a charakterem przeptywow pieni¢znych netto.

H2: Istnieje statystycznie istotna zalezno$¢ pomiedzy stopniem szczegotowosci ujawnianych

informacji finansowych a wyptata dywidendy.



H3: Istnieje statystycznie istotna zalezno$¢ pomiedzy stopniem szczegdtowosci ujawnianych
informacji finansowych a charakterem wyniku finansowego netto.

H4: Istnieje statystycznie istotna zalezno$¢ pomiedzy stopniem szczegoétowosci ujawnianych
informacji finansowych a kategorig audytora badajacego sprawozdanie finansowe.

H5: Istnieje statystycznie istotna zalezno$¢ pomigdzy stopniem szczegoétowosci ujawnianych
informacji finansowych a rentowno$cig aktywow.

W mojej ocenie w hipotezie gtownej bardziej uzasadnione jest okreslenie ,,w sprawozdaniach
finansowych” zamiast ,,w sprawozdawczo$ci finansowej”. Z kolei w przypadku hipotezy
pomocniczej H3 bardziej precyzyjne jest okreslenie ,,rodzaj 1 wysoko$¢ wyniku finansowego
netto” niz uzyte ,,charakter wyniku finansowego netto”. Jednak sg to drobne uwagi, natomiast
przyjete hipotezy oceniam pozytywnie. W ocenie hipotez istotna jest zawarta we wstgpie
informacja wyjasniajaca, ze wskazane w hipotezach pomocniczych zaleznosci zostaty
wyprowadzone na podstawie przeprowadzonych przez Autorke badan literaturowych, w tym
w oparciu o dotychczas przeprowadzone badania empiryczne. Wskazany glowny cel rozprawy
oraz przyj¢ta gldwna hipoteza sg ze sobg logicznie i problemowo spdjne, szczegdtowe cele

i hipotezy sa przemyslane, uporzadkowane i $wiadcza o kompleksowym podejsciu do

badanego problemu.

5. Ocena metod badawczych

Zgodnie z charakterem teoretyczno-empirycznym pracy postuzono si¢ zrdéznicowanymi
metodami badawczymi, ktore zostaly przypisane do przyjetych etapow badania.
Wykorzystane zostaty nastepujace metody badawcze: krytyczna analiza literatury przedmiotu,
wnioskowanie indukcyjne, dedukcyjne, analiza tresci sprawozdan finansowych z
wykorzystaniem autorskiego wskaznika szczegotowosci ujawnien oraz weryfikacja hipotez za
pomoca modelu regresji. Z punktu widzenia oceny doboru i wykorzystania metod
badawczych, w czesci teoretycznej rozprawy cenne jest eksponowanie literatury zawierajacej
prezentacj¢ badan empirycznych przeprowadzonych dotychczas w réznych krajach oraz w
Polsce w zakresie szczegdlowos$ci ujawnien. Doktorantka koncentrowata si¢ na takich
elementach jak problem badawczy, cel badania, przyjete hipotezy, metody badawcze oraz
uzyskane wyniki. Zestawienie takich informacji stanowito odpowiednie wprowadzenie do
wlasnych badan, a takze stanowilo uzasadnienie ich organizacji. W ten sposéb
mgr Katarzyna Gamrat utworzyta odpowiednie tlo prezentacji wiasnych badan oraz pozyskata

plaszczyzne porownawczg dla uzyskanych wynikow.

4



Istotng czescig rozprawy jest wieloetapowe, obszerne badanie empiryczne.

W pierwszym etapie Autorka przyjeta do badania 140 spotek wchodzacych w sktad indeksow
WIG 20, mWIG 40 i sWIG 80 wedtug stanu na 16.11.2021 r. Z tej grupy spotek ostatecznie W
badaniu uwzglednione zostatlo 89 spdlek speiniajacych przyjete zatozenia. Doktorantka
przyjeta piecioletni przedziat czasowy badania (2015-2019), co daje 445 obserwacji
poddanych analizie. Wybor przyjetego okresu jest szczegdtowo uzasadniony. Przyjeta probe
badawcza oraz horyzont czasowy oceniam pozytywnie.

Mgr Katarzyna Gamrat konstruuje autorski wskaznik szczegdétowosci ujawnien w oparciu o
zidentyfikowane na podstawie analizy dotychczasowych badan i wytypowane kluczowe
sprawy badania. Do konstrukcji wskaznika przyjela nastepujace obszary: rezerwy na
$wiadczenia emerytalne i podobne, pozostate rezerwy, kredyty i pozyczki, naleznos$ci
handlowe 1 odpis aktualizujacy, ryzyko finansowe i podatek dochodowy. W ramach trzeciego
etapu konstrukeji wskaznika poddata analizie noty objasniajace ze sprawozdan finansowych
spotek nalezacych do proby badawczej za okres 2015 — 2019. W efekcie autorski wskaznik
jest sumg szes$ciu wskaznikow przyjetych dla kazdego z sze$ciu obszaréw narazonych wedtug
bieglych rewidentow na istotne znieksztalcenia. Skonstruowany wskaznik cechuje sig
nowatorskim podejSciem do problemu pomiaru stopnia szczegétowosci ujawnien.
Zaproponowane rozwigzanie oceniam jako przydatne w praktyce gospodarczej w ocenie
szczegdtowosci ujawnien w  wytypowanych obszarach, z mozliwoscig szerszego
zastosowania.

Wyniki wczesniejszych etapéw badania (w postaci $redniej wartosci wskaznika
szczegdlowosci ujawnien informacji finansowych w szesciu obszarach w poszczegdlnych
latach oraz za caly badany okres) zostaly wykorzystane do konstrukcji modelu regresji dla
danych przekrojowo-czasowych. W ramach tego etapu badaniu zostal poddany zwigzek
pomiedzy stopniem szczegdtowosci ujawnien wyrazonych za pomoca skonstruowanego
wskaznika a zmiennymi objasniajgcymi, ktore zostaly przyjete do badania. Dobrane zostaty
nastepujagce zmienne objasniajace: charakter przeptywdéw pienieznych netto, wyptata
dywidendy, charakter wyniku finansowego netto, kategoria audytora, wskaznik rentownosci
aktywow ROA. Autorka klarownie wyjasnia dobér zmiennych objasniajacych. Dane do
badania byly pozyskane z bazy NOTORIA, a w przypadku kategorii audytora - ze
sprawozdania z badania biegtego rewidenta. Uzyskane wyniki badania z wykorzystaniem
modelu regresji dla danych przekrojowo-czasowych pozwolity na zweryfikowanie hipotez

poprzez potwierdzenie istnienia determinant stopnia szczegdtowosci ujawnien.



W mojej ocenie w badaniu empirycznym zostaly wykorzystane prawidlowo dobrane
metody badawcze, a badanie zostalo przeprowadzone prawidlowo. Uzyskane wyniki

zostaly trafnie i szczegolowo zinterpretowane.

6. Ocena merytoryczna rozprawy

W pracy zostaly wyodrebnione cztery gtowne rozdzialy, trzy pierwsze o charakterze
teoretycznym oraz ostatni empiryczny.
W rozdziale 1. Sprawozdanie finansowe jako zZrodlo informacji dla interesariuszy Autorka
koncentruje si¢ na znaczeniu systemu rachunkowos$ci oraz sprawozdawczosci finansowe;.
Cenne jest przedstawienie powigzania rachunkowosci z dyscypling ekonomii 1 finansow oraz
prezentacja wraz z uzasadnieniem opinii srodowiska naukowego o potrzebie wyodrgbnienia
rachunkowosci jako dyscypliny naukowej, z czym si¢ w pelni zgadzam. Doktorantka
prezentuje obszerng argumentacj¢ za rozumieniem rachunkowosci jako nauki, a takze
dokonuje przegladu definicji systemu rachunkowosci oraz sprawozdawczosci finansowej.
W podrozdziale 1.2. wyjasnia miejsce i znaczenie sprawozdania finansowego w raporcie
rocznym w kontek$cie jego ewolucji. Sporo uwagi poswigca ujawnianiu informacji
niefinansowych oraz raportom niefinansowym w powigzaniu z potrzebg i praktyka wdrazania
koncepcji spotecznej odpowiedzialnosci, wskazujac jako podstawe prawng Dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/95/UE. Brakuje aktualizacji stanu prawnego
z odniesieniem do obowigzujacej od 1 stycznia Dyrektywy (EU) 2022/2464 rozszerzajacej
podmiotowy
1 przedmiotowy obowigzek raportowania niefinansowego, a takze intensyfikujacej jego
standaryzacj¢. Jednak z punktu widzenia oceny tresci catego rozdzialu budzi watpliwos¢ az
tak obszerne wprowadzanie tego watku, nawet jesli mialo to stanowi¢ odpowiednie tto dla
opisu sprawozdawczosci finansowej. Podrozdziat 1.3 jest poswigcony sferze regulacyjnej w
zakresie sporzadzania sprawozdan finansowych. Jego tre$¢ jest zwarta, przemyslana i
uporzadkowana. Rozdzial pierwszy konczy klasyfikacja i szczegdélowy opis interesariuszy ze
wskazaniem rodzajow potrzebnych im informacji. W konteks$cie tematu rozprawy istotne jest
uporzadkowanie potrzeb uzytkownikow w powigzaniu z koncepcja jednostki sprawozdawcze;.
Doktorantka prezentuje wlasne stanowisko dotyczace listy interesariuszy i ich potrzeb

informacyjnych, co uwazam za warto$ciowe.



Pozytywnie oceniam problem badawczy oraz wskazang luke badawczg. Na podkreslenie
zastuguje rowniez ich aktualno$¢ z punktu widzenia praktyki gospodarczej. W rozprawie
prezentowane jest obszerne uzasadnienie dotyczace wyboru problemu badawczego.
Gléwnym problemem poruszanym w rozdziale 2. Jakosé¢ informacji finansowej  jest
ocena informacji finansowych za pomoca cech jakosciowych. W ramach wprowadzenia do
tematu Doktorantka przytacza rézne definicje informacji finansowych i niefinansowych,
wykazujac si¢ przy tym bardzo dobrze rozpoznang literatura. Jednak w kontekscie prezentacji
tak zréznicowanego podejscia do tych poje¢ oczekiwatabym wskazania przez Autorke tych
definicji, ktore uwaza za najbardziej trafne wraz z uzasadnieniem lub zaproponowania
autorskiej definicji informacji finansowej. Doktorantka w rozdziale ptynnie przechodzi do
problemu jakos$ci informacji finansowej koncentrujac si¢ na jej cechach. W oparciu o literature
przedmiotu wskazuje dwie kluczowe role, jakie informacja petni w gospodarkach rynkowych.
Pierwsza z nich odnosi si¢ do inwestoréw oraz innych dostawcow kapitatu, ktorzy podejmuja
decyzje z mozliwoscig oceny potencjatu zwrotu z dostepnych inwestycji (informacji ex ante).
W ramach drugiej roli informacja pozwala jej uzytkownikowi monitorowa¢ efektywnos¢
alokacji kapitatu przez jednostki gospodarcze.
Za szczegOlnie warto$ciowy uznaje podrozdzial 2.2. Jakos¢ informacji w swietle zatozZen
koncepcyjnych. Autorka starannie i konsekwentnie wyjasnia i interpretuje hierarche cech
jakosciowych informacji  finansowych na podstawie Zalozen Koncepcyjnych
Sprawozdawczos$ci Finansowej. Podkresla dwa wymiary uzyteczno$ci informacji finansowej
dla odbiorcéw sprawozdan finansowych. Zwraca uwagg na problematyczne w §wietle badan
cechy jakosciowe, jakimi sg migdzy innymi istotno$¢ 1 neutralno$¢. Podrozdziat 2.2. jest
odpowiednio dostosowany do celu rozprawy, a takze zawiera umiej¢tne potaczenie tresci sfery
regulacyjnej z wynikami badan do niej odnoszacymi si¢. Kolejny podrozdziat poswigcony jest
szczegotowosci ujawnien informacji sprawozdawczej, $cisle powigzanej z cechg istotnosci.
Doktorantka stusznie podkresla, Zze informacja charakteryzujaca si¢ wigkszg szczegdtowoscia
moze przyczyni¢ si¢ do wzrostu jej jakosci. Zbyt mata szczegétowos$¢ moze by¢ wigzana z
problemem asymetrii informacji. Jednak, jak zauwaza Autorka, zbyt duza szczegotowos¢
moze by¢ uznana za problem przecigzenia informacja, pociagajacego za sobg utrudnienie w
wyszukiwaniu informacji oraz zwigkszone potrzeby techniczne do jej przechowywania. Tres§¢
pozdrozdzialu posiada odpowiednig podstawe teoretyczng, w szczegdlnosci w postaci teorii
agencji, a takze zawiera przywolanie wynikéw wielu badan. Rozdziat drugi konczy opis not

objasniajacych jako elementu sprawozdania finansowego.



Rozdziat drugi dowodzi bardzo dobrego rozpoznania literatury przedmiotu i wnikliwego
podejscia do badan przeprowadzonych w roznych krajach. Bardzo wysoko oceniam dobor
literatury.

Rozdziat 3. Polityka dobrowolnych i obowigzkowych ujawnien w sprawozdawczosci
finansowej stanowi logiczng konsekwencj¢ treSci rozdzialu drugiego i ,,domyka” cze$¢
teoretyczng rozprawy. Zawiera przeglad teorii odnoszacych si¢ do kwestii komunikowania si¢
podmiotow (spotek gietdowych) z ich interesariuszami, w szczegdlnos$ci teorii interesariuszy,
teorii akcjonariuszy, agencji, legitymizacji oraz sygnalizacji. Na uwagg¢ zasluguje prezentacja
roéznych rodzajéw teorii interesariuszy, np. teorii opisowej, instrumentalnej, normatywnej,
metaforycznej. Autorka podkresla, ze z punktu widzenia przyjetego w rozprawie problemu
badawczego kluczowa kwestig jest krag uzytkownikow informacji, przy czym opisane teorie
odwotujg si¢ do réznych krggow uzytkownikow.

W drugiej czg$ci rozdziatu trzeciego Doktorantka koncentruje si¢ na polityce obowigzkowych
i dobrowolnych ujawnien, wskazujac, ze zarowno obowigzkowe jak i dobrowolne ujawnienia
mogg cechowaé si¢ réznym stopniem szczegdtowosci. To z kolei moze by¢ rezultatem
przemys$lanej, przyjetej polityki lub pewnej uznaniowo$ci o0s6b sporzadzajacych
sprawozdanie, ktorej nie mozna uja¢ w ramy przyjetej ,,polityki”. Ta czg$¢ rozdziatu trzeciego
jest napisana w ciekawy sposob, zachecajacy do analizy problemu szczegotowosci ujawnien
w szerszym kontekscie, np. z uwzglednieniem aspektéw behawioralnych. Wazng czescia
podrozdziatu 3.2. jest przeglad i klasyfikacja badan dotyczacych tematyki ujawniefn. Na uwage
zastuguje tabela 3.1. (zaczerpnigta ze wskazanego zrodla literaturowego), w ktorej
prezentowane sg problemy badawcze wynikajace z tematyki ujawnien informacji
finansowych. Szkoda, ze Doktorantka nie poszerzyla tabeli o kolejne problemy badawcze,
ktére wynikajg z badan, do ktorych dotarta 1 wskazata w rozprawie. Rozdzial trzeci koficzy
podrozdziat 3.3. poswigcony obszarowi badan naukowych okreslanemu jako badania rynkow
kapitatowych w rachunkowosci. Doktorantka podkresla, ze podstawowym celem badan z tego
obszaru jest sprawdzenie, czy sprawozdania finansowe dostarczajg uczestnikom rynku
istotnych informacji w porownaniu do pozostatych publicznie dostgpnych zrodet. Autorka
prezentuje swoja opini¢ na temat relacji pomiedzy szczegdtowoscia informacji a
efektywnoscia i istotno$cig informacji.

Mam drobne zastrzezenie do tytutu podrozdziatu 3.2. Polityka obowigzkowych i
dobrowolnych ujawnien przez spotki publiczne, ktory pokrywa si¢ w zbyt duzym stopniu z
tytutem catego rozdziatu. W efekcie tytut rozdziatu trzeciego nie odzwierciedla prawidtowo

jego tresci, pomijajac wazng z puntu widzenia celu rozprawy cze$¢ poswigcong fundamentom
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teoretycznym (przegladowi teorii powigzanych z komunikowaniem si¢ przedsigbiorstwa z
interesariuszami). Jednak tres$¢ rozdziatlu trzeciego oceniam wysoko.

Rozdziaty teoretyczne $wiadcza o przeprowadzonej przez mgr Katarzyne Gamrat
poglebionej analizie literatury 1 sfery regulacyjne. Autorka duzo uwagi poswiecita
przeprowadzonym dotychczas badaniom, wskazujac i porownujgc problemy badawcze, cele
badan oraz uzyskane wyniki. Dobor literatury oraz sposob jej przywotywania $wiadcza
o dojrzatosci naukowej 1 bardzo dobrze rozpoznanym problemie badawczym, a takze
0 umiejetnosci przedstawienia go w odpowiednio szerokim kontekscie naukowym.

Rozdzial 4. Stopien szczegotowosci ujawnien informacji w sprawozdawczosci finansowej
spotek notowanych na GPW w Warszawie ma charakter empiryczny. W pierwszej jego czesci
(podrozdziat 4.1. Przeglgd wynikow badan empirycznych dotyczgcych ujawnien informacji w
sprawozdaniach spolek gietdowych) Doktoranta przedstawia badania zagraniczne i krajowe
odnoszace si¢ do problemu szczegdélowosci ujawnien informacji. Rozpoczecie rozdzialu
empirycznego takim podrozdziatlem uwazam za rozwigzanie nietypowe. Tres¢ podrozdziatu
4.1. mogtaby by¢ wprowadzona do rozdziatu 3. Rozumiem jednak i doceniam przyjete przez
Autorke rozwigzanie, dzigki ktéremu zostata mocno wyeksponowana luka badawcza, ktora
bezposrednio poprzedza przeprowadzone badanie empiryczne, a tym samym podkresla jego
znaczenie 1 warto$¢ dodang. W nastepnej kolejnosci Autorka przedstawia cztery etapy badania
czyli wstgpng analize 1 dobor proby badawczej, analize ujawnianych informacji finansowych,
ocen¢ stopnia szczegotowosci ujawnianych informacji finansowych wraz z konstrukcja
wskaznika oraz okre$lnie determinant wptywajacych na poziom szczegdtowosci ujawnien.
Etapy badania empirycznego zostaty odpowiednio opisane, z wyeksponowaniem zwigzku
przyczynowo — skutkowego pomiedzy nimi. Doktorantka opisuje i prawidtowo uzasadnia
przyjeta probe badawcza.

W podrozdziale 4.3. mgr Katarzyna Gamrat konstruuje autorski wskaznik szczegotowosci
ujawnien w oparciu o zidentyfikowane na podstawie analizy dotychczasowych badan

1 wytypowane kluczowe sprawy badania. Do kazdego z przyjetych obszarow utozone zostaty
pytania w postaci formularza, opracowane na podstawie regulacji MSR/MSSF odnoszacych
si¢ do obligatoryjnych i dobrowolnych ujawnien oraz do dobrych praktyk spotek w zakresie
ujawnien. W ramach trzeciego etapu konstrukcji wskaznika poddata analizie noty objasniajace
ze sprawozdan finansowych spotek nalezacych do proby badawczej za okres 2015 — 2019.
Zaproponowany autorski wskaznik jest sumg szesciu wskaznikow przyjetych dla kazdego z

sze$ciu obszarow narazonych wedlug biegtych rewidentéw na istotne znieksztatcenia.



W podrozdziale 4.4. przedstawione zostaly wyniki badan w przekroju przyjetych
obszarow. Tabela 4.4. prezentuje $rednig warto$¢ wskaznika szczegdtowosci ujawnien
informacji finansowych w sze$ciu obszarach w poszczeg6lnych latach oraz za caly badanych
okres. Wyniki wskazuja, ze poziom szczegdtowosci ujawnianych informacji finansowych w
kolejnych latach zwigkszat si¢. Autorka jednak podkresla, ze w stosunku do maksymalne;j
warto$ci wskaznika poziom szczegdlowosci jest Sredni.

Kolejnym etapem badania jest konstrukcja modelu regresji dla danych przekrojowo-
czasowych na podstawie wynikoéw uzyskanych w poprzednim etapie, W celu oceny zwigzku
pomiedzy stopniem szczegoétowosci ujawnien (wyrazonych za pomocg skonstruowanego
wskaznika) a przyjetymi przez Autorke zmiennymi objasniajgcymi. W tabeli 4.5. zostaly
zaprezentowane i opisane zmienne objas$niajace. Skonstruowany model regresji dla danych
przekrojowo-czasowych pozwolit na zweryfikowanie hipotez poprzez potwierdzenie istnienia
determinant stopnia szczegotowos$ci ujawnien. W tym kontek$cie warto podkresli¢, ze
determinanty takie jak wyptata dywidendy oraz rentowno$¢ aktywow wykazuja statystycznie
istotny wplyw na poziom szczegdétowos$ci ujawnien, co stanowi potwierdzenie glownej
hipotezy. Autorka prezentuje szczegdtowe wyniki w uporzadkowany, przejrzysty sposob
wraz z ich interpretacja i odniesieniem do wynikdw innych badan.

W mojej ocenie do wyodrebnionych etapow badania zostaly dobrane i prawidlowo
zastosowane odpowiednie metody badawcze. Uzyskane wyniki znaczaco poszerzaja stan
wiedzy na temat szczegolowosci ujawnien informacji finansowych, a takze sa wazne

z punktu widzenia praktyki w zakresie sprawozdawczosci finansowe;j.

W zakonczeniu Autorka przeprowadzita podsumowanie wynikéw badania odnoszace si¢
do czesci teoretycznej oraz empirycznej rozprawy, a takze sformutowata wnioski koncowe
przedstawione z punktu widzenia celu gtownego oraz hipotezy gtownej. Ta czgs¢ rozprawy
jest przemyslana, uporzadkowana i syntetyczna, brakuje natomiast odniesienia wynikow
badan do hipotez pomocniczych. Wnioski sg ciekawe 1 $wiadczg o wartosci dodanej

przeprowadzonego badania.

7. Ocena rozprawy doktorskiej pod wzgledem formalnym

Praca jest napisana bardzo starannie pod wzgledem formalnym oraz jezykowym, chociaz

zdarzaja si¢ nieliczne btedy jezykowe, np.:
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— s. 11, pierwszy akapit od gory jest ,,Jak twierdzi filozof nauki i autor koncepcji
rozwoju nauki T.S. Kuhna (...)”, ma by¢ ,,Jak twierdzi filozof nauki i autor koncepcji
rozwoju nauki T.S. Kuhn (...)”,

— 5. 14, pierwszy akapit od gory, pierwsze zdanie jest ,,(...) czg¢sci sktadowej finanséw”,
powinno by¢ ,(...) czgsci finansow” lub ,,(...) sktadowej finansow”,

— w hipotezach pomocniczych wystgpuje btad interpunkcyjny,

Jednak biorac pod uwage objetos¢ pracy maja one znikomy charakter. Mgr Katarzyna Gamrat
powotywala si¢ na literatur¢ prawidtowo 1 rzetelnie. Na uwage zastuguje rowniez staranne
opracowanie tabel, ktore w mojej ocenie bardzo dobrze ilustruja, porzadkuja oraz uzupetniaja
wywod Doktorantki.

Z punktu widzenia wymogow formalnych praca nie budzi zastrzezen.

8. Whioski koncowe

Po zapoznaniu si¢ z rozprawa doktorskg autorstwa mgr Katarzyny Gamrat stwierdzam,
ze spelnia ona wymagania ustawowe stawiane tego typu pracom naukowym. Wybor problemu
naukowego oraz zidentyfikowana luka badawcza $wiadcza o dojrzato$ci naukowej oraz bardzo
dobrze rozpoznanych potrzebach praktyki gospodarczej. Z punktu widzenia poznawczego
praca stanowi wktad do dorobku literatury z zakresu rachunkowosci i poszerza stan wiedzy na
temat szczegdlowosci ujawnien informacji finansowych.. Temat rozprawy miesci si¢ w
obszarze nauk ekonomicznych w dyscyplinie Ekonomia i finanse.

W mojej ocenie recenzowana rozprawa stanowi oryginalne rozwigzanie trudnego i waznego
zarOwno na gruncie teoretycznym jak i empirycznym problemu naukowego, dotyczacego
szczegblowosci ujawnien informacji finansowych, dotychczas w niewielkim stopniu
zbadanego.

Tres¢ rozprawy dowodzi, ze mgr Katarzyna Gamrat posiada szeroka i ugruntowang wiedze
teoretyczng w dyscyplinie Ekonomia i finanse. Ponadto rozprawa jednoznacznie wskazuje na
dobrze opanowany warsztat naukowy i umiejetno$¢ samodzielnego prowadzenia badan
naukowych, o czym $wiadczg zarowno dobdér metod badawczych jak i sposob i zakres
przeprowadzonych badan. Wobec powyzszego stwierdzam, ze rozprawa doktorska

mgr Katarzyny Gamrat pt. ,,Determinanty szczegbétowosci ujawnien informacji

w sprawozdawczos$ci spotek gieldowych” spelnia wymogi ustawy Prawo o szkolnictwie

wyzszym i nauce z dnia 20 lipca 2018 r. i rekomenduj¢ Radzie Dyscypliny Ekonomia i Finanse
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Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie przyjecie jej oraz dopuszczenie do publicznej
obrony. Biorgc pod uwage wysokie walory merytoryczne, autorskie rozwigzania oraz zakres
przeprowadzonych badan wnioskuje o wyrdznienie rozprawy wedlug zasad przyjetych

w Uniwersytecie Ekonomicznym w Krakowie.
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