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Recenzja
pracy doktorskiej mgr Katarzyny Gamrat pt. ,,Determinanty szczegétowosci
ujawnien informacji w sprawozdawczosci spolek gieldowych” napisanej pod
kierunkiem naukowym promotora dr hab. Mariusza Andrzejewskiego prof. UEK

oraz promotora pomocniczego dr Pawla Zieniuka

1) Podstawa recenzji

Podstawe recenzji stanowi pismo RDC.60015P.1.2023 z dnia 10 pazdziernika 2023 r. prof. dr
hab. inz. Stanistawa Popka, Dyrektora Szkoty Doktorskiej Uniwersytetu Ekonomicznego
w Krakowie powiadamiajace o powotaniu mnie przez Rad¢ Dyscypliny Ekonomia i Finanse
Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie na posiedzeniu w dniu 25 wrze$nia 2023 r. na
recenzenta rozprawy doktorskiej mgr Katarzyny Gamrat pt. ,,Determinanty szczegétowosci
ujawnien informacji w sprawozdawczo$ci spotek gietdowych” napisanej pod kierunkiem
naukowym promotora dr hab. Mariusza Andrzejewskiego prof. UEK oraz promotora
pomocniczego dr Pawta Zieniuka w dziedzinie nauk spotecznych w dyscyplinie ekonomia
i finanse.

Podstawa prawng recenzji jest Ustawa z dnia 20.07.2018 r. Prawo 0 szkolnictwie wyzszym
i nauce (t.j. Dz.U. z 2022 r. poz. 574 z pézn. zm.)

2) Tematyka pracy, jej cel oraz zakres
Zmieniajace si¢ otoczenie gospodarcze stawia przed spotkami gieldowymi nowe wyzwania
W zakresie obowiazkow sprawozdawczych spolek oraz proceséw decyzyjnych interesariuszy
zewngtrznych i wewnetrznych, korzystajacych z informacji sprawozdawczych. Informacja ta
jest podstawa podejmowanych dziatan w zakresie sterowania ich rozwojem, zarowno w skali
mikro jak 1 w skali makro oraz procesow inwestycyjnych. Jest takze podstawa procesow
planistycznych 1 kontrolnych dziatalnosci operacyjnej 1 strategicznej, szczegOlnie

restrukturyzacyjnych i wlasno$ciowych.



Przedstawiona do recenzji praca doktorska mgr Katarzyny Gamrat dotyczy
sprawozdawczosci spotek gietdowych, szczegolnie w aspekcie jej szczegdlowosci i wpisuje si¢
wnurt badan na jakoScig sprawozdawczosci finansowej jednostek zainteresowania
publicznego.

Ze wzgledu na aktualno$¢ problematyki naukowej oraz potencjalne mozliwosci zastosowan,
podjete w pracy doktorskiej badania nalezy uzna¢ za celowe i uzasadnione.

Autorka rozprawy zidentyfikowata luk¢ badawcza w postaci braku badan koncentrujgcych sie
na pomiarze szczegotowosci ujawnianych informacji i jej determinantach.

Jak deklaruje Autorka, gldéwnym celem rozprawy bylo okresienie stopnia szczegotowosci
ujawnianych informacji finansowych oraz wskazanie determinant wphywajgcych na poziom tej
szczegotowosci. Autorka zdefiniowala takze cele szczegdtowe:

a) sformutowanie definicji szczegdtowosci informacii,

b) przeglad dotychczasowych badan z zakresu ujawniania informacji,

c) konstrukcja wskaznika szczegdélowosci ujawnianych informacji w wybranych
obszarach zawartych w sprawozdaniach finansowych spotek gietdowych,

d) ocena poziomu szczegoétowosci ujawnianych informacji za pomoca autorskiego
wskaznika ujawnien, przy wykorzystaniu materialu empirycznego w postaci
sprawozdan finansowych spotek gietdowych,

e) zaprezentowanie modelu regresji dla danych przekrojowo-czasowych, wyjasniajacego
poziom szczegdtowosci ujawnien informacji w sprawozdaniach finansowych spotek
gieldowych przez wybrane zmienne objasniajace.

Moim zdaniem, cele pracy zawierajg elementy nowosci 1 zostaty sformulowane wiasciwie.

W pracy przyjeto glowna hipoteze badawcza: ,,stopien szczegétowosci ujawnianych informacji
finansowych w sprawozdawczosci finansowej spotek notowanych na GPW w Warszawie zalezy
od czynnikow specyficznych dla poszczegolnych spotek.” Sformutowano takze pig¢ hipotez
pomocniczych:

,,H1 — Istnieje statystycznie istotna zalezno$¢ pomiedzy stopniem szczegdtowosci ujawnianych
informacji finansowych, a charakterem przeptywow pienigznych netto.

H2 - Istnieje statystycznie istotna zalezno$¢ pomiedzy stopniem szczegoétowosci ujawnianych
informacji finansowych, a wyptata dywidendy.

H3 - Istnieje statystycznie istotna zalezno$¢ pomiedzy stopniem szczegoétowosci ujawnianych
informacji finansowych, a charakterem wyniku finansowego netto.

H4 - Istnieje statystycznie istotna zalezno$¢ pomiedzy stopniem szczegoétowosci ujawnianych

informacji finansowych, a kategorig audytora badajgcego sprawozdanie finansowe.



H5 - Istnieje statystycznie istotna zalezno$¢ pomig¢dzy stopniem szczegoétowosci ujawnianych
informacji finansowych, a rentownoscia aktywow.” (str. 6)

Hipotezy uwazam za interesujace i sformulowane prawidtowo. Postawione hipotezy jak
I sposob ich weryfikacji $wiadczg o znajomos$ci analizowanych przez mgr Katarzyng Gamrat
kwestii.

Przedmiotem rozprawy byta analiza determinant szczegélowosci i zakresu ujawnien istotnych
informacji finansowych w sprawozdawczosci jednostek zainteresowania publicznego, jakimi
sg spotki gietdowe.

Podmiotem badan byly wybrane spotki gietdowe GPW w Warszawie.

Rozprawa obejmuje 205 stron tekstu, zawiera 21 zestawien tabelarycznych, 21 rysunkow oraz
7 zatacznikow. Brak streszczenia w jezyku angielskim (art.187 ust. 4 Ustawy z dnia
20.07.2018 r.) Bibliografia obejmuje 336 pozycji, w tym 145 obcojezycznych (43%). Przeglad
literatury dotyczacej dotychczasowego stanu wiedzy w obszarze tematycznym pracy uwazam
za kompletny i wyczerpujacy.

Praca sktada si¢ ze wstepu, czterech rozdzialow i1 zakonczenia. Wstep do rozprawy zawiera
niezbedne charakterystyki metodyki badan. Mgr Katarzyna Gamrat prezentuje cele rozprawy,
hipotezy, przyjete metody i narzedzia badawcze. Autorka prezentuje takze przestanki, ktore
miaty wplyw na podjecie badan w zakresie uwarunkowan szczegoétowosci ujawnien informacji
finansowych w sprawozdaniach spotek gietdowych. Doktorantka omawia takze strukture i tres¢
pracy. Sprawia to, ze wywod rozprawy jest prowadzony w sposob przejrzysty
i uporzadkowany.

W rozdziale pierwszym pt. ,,Sprawozdanie finansowe jako zrodlo informacji dla
interesariuszy” Autorka rozprawy charakteryzuje regulacje prawne bedace podstawa
sporzadzania sprawozdan finansowych spotek gieldowych z akcentem na struktur¢ raportu
rocznego spolek. Omawia takze grupy uzytkownikow sprawozdan finansowych spolek
publicznych oraz ich potrzeby informacyjne.

Zaletqg tej czesci pracy jest doglebna analiza literaturowa zagadnien zwigzanych ze
sprawozdawczoscig finansowg podmiotow gospodarczych. Interesujgce jest rozpoczecie
rozwazan od miejsca rachunkowosci w naukach spoteczno — ekonomicznych, co podkresla role
rachunkowosci jako nauki. Pojecie sprawozdawczosci, interesariuszy, potrzeb informacyjnych
rozwaza Doktorantka z roznych punktow widzenia, w oparciu o literature przedmiotu, aktow
prawnych, opracowan sektorowych oraz miedzynarodowych. Nawiqzuje takze do kontekstu
historycznego ksztattowania sie omawianych zagadnien. Analizy ilustruje tabelami, rysunkami,

co czyni przekaz czytelnym i jasnym. W wielu miejscach prezentuje wiasne analizy relacji lub

3



modyfikacje rysunkow, tabel zaczerpnietych z literatury (np. str. 24, 67, 54, 55). Formutuje
takze witasny poglgd na pojecie raportu rocznego (str. 33) czy relacje szczegotowosci raportow
rocznych spoteK i ich uzytecznosci (str. 64).

Stabszq strong rozdzialu pierwszego jest brak doprecyzowania okresow historycznych,
W przekroju ktorych Doktorantka prezentuje swoje analizy. Wyrazne rozgraniczenie tego, CO
byto w okresach poprzednich, a jak dane zjawisko ksztattuje si¢ obecnie, wzbogacitoby warstwe
poznawczg rozwazan.

W rozdziale 2. ,Jako$¢ informacji finansowej” scharakteryzowano istote i cechy
jakosciowe informacji zawartych w sprawozdawczo$ci finansowej spotek gietdowych.
Wychodzac od pojecia jakosci informacji okreslonych w zatozeniach koncepcyjnych
Doktorantka wskazuje konsekwencje ekonomiczne informacji finansowych w kontekscie jej
jakosci 1 szczegdlowosci.

Zaletq tej czesci rozprawy jest wnikliwa analiza literaturowa istotnych cech informacji
finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych spotek. Mgr Katarzyna Gamrat
W sposob uporzqdkowany i szczegotowy odnosi sie¢ do podstawowych cech informacji
sprawozdawczych, wartosciujqc je i porownujgc oraz porzqdkujgc wedtug roznych przekrojow.
Doktorantka dostrzega luki w omawianych regulacjach krajowych i miedzynarodowych (str.
77, 78, 85). Stara si¢ je skomentowaé w oparciu o literature przedmiotu. W konkluzji
podrozdziatu 2.3 Doktorantka przytacza wiasne poglgdy na szczegotowosé jako jednej z cech
Jjakosciowych informacji sprawozdawczych.

Stabszq strong rozdziatu 2. jest brak wyraznego sprecyzowania wtasnych poglgdow
Doktorantki na temat cech informacji sprawozdawczych, definicji i podziatow prezentowanych
W oparciu o literature przedmiotu.

Rozdziat 3. ,,Polityka dobrowolnych i obowigzkowych ujawnien w sprawozdawczosci
finansowej” zawiera rozwazania Doktorantki na temat polityki obowigzkowych
i dobrowolnych ujawnien prezentowanych przez spotki gieldowe w sprawozdawczo$ci
finansowej i ich konsekwencji dla rynkéw finansowych. Analizy lokuje w obszarze teorii
wyjasniajacych procesy komunikowania si¢ spotek z odbiorcami informacji sprawozdawczych
I innymi interesariuszami.

Mocng strong tej czesci rozprawy jest interesujgce umiejscowienie komunikowania sig spotek
gietdowych w zakresie wybranych teorii. Doktorantka nie tylko dogtebnie analizuje przytaczane
teorie w oparciu o literature przedmiotu ale takze dokonuje ich wartosciowania (str. 122, 124).

Konkludujgc stusznie zauwaza Autorka, Ze ,,informacje sprawozdawcze majq wazne znaczenie



w procesie oceny ryzyka na rynku kapitatowym, dlatego niezbedny jest wzrost przejrzystosci
sprawozdan finansowych.” (str. 141)

Rozdziat 4. ,,Stopien szczegdtowosci ujawnien informacji w sprawozdawczos$ci finansowej
spotek notowanych na GPW w Warszawie” to rozdzial empiryczny. Autorka przeprowadza
W nim analiz¢ i ocen¢ wynikow badan empirycznych dotyczacych ujawnien informacji
sprawozdawczych. Autorka dysertacji charakteryzuje metodyke badan wiasnych tj. dobor
proby badawczej, cele i hipotezy badania. Za pomocg okreslonego wskaznika szczegotowosci
ujawnien dokonuje analiz ujawnien w praktyce sprawozdawczej wybranych spolek
gieldowych.

Zaletq tej czesci pracy jest gruntowny opis zaplanowanych i przeprowadzonych badas. Na
podkreslenie zastuguje staranne opracowanie materiatu badawczego i jego prezentacja
w formie tabelarycznej i graficznej. Kazdy etap analizy podsumowano, syntetycznie formutujgc
wnioski w ujeciu problemowym. Badania i analizy postrzegam jako przemyslane, kompletne
| interesujqgce poznawczo z punktu widzenia tematu dysertacji.

Zakonczenie zawiera wnioski, wyptywajace z przeprowadzonych badan, podkreslajace
realizacje celow pracy, weryfikacje hipotez oraz osiaggnigcia Autorki wynikajace z pracy.

Zawiera takze kierunki dalszych badan.

3) Wyniki badan oraz wnioski

Weryfikacja hipotez pracy jak rowniez osiggnigcie jej celow byto mozliwe dzigki wlasciwemu
zastosowaniu metod i technik badawczych. Dla zweryfikowania hipotez Autorka dysertacji
deklaruje takie metody badawcze jak: ,,krytyczna analiza literatury przedmiotu, wnioskowanie
indukcyjne, dedukcyjne, analiza tre$ci sprawozdan finansowych przeprowadzona
Z wykorzystaniem autorskiego wskaznika szczegdtowosci ujawnien, weryfikacja hipotez za
pomoca modelu regresji dla danych przekrojowo-czasowych.” (str. 8) W sposob graficzny
etapy badania szczegdtowos$ci ujawnien informacji finansowych Doktorantka zaprezentowata
na rysunku 4.2 (str. 161). Podmiotem badan byto 89 spotek gietdowych notowanych na GPW
w Warszawie. Horyzont czasowy badan obejmowat okres 2015-2019.

Wstepem do prezentacji badan wlasnych byl przeglad wynikow badan empirycznych
dotyczacych ujawnien informacji w sprawozdaniach spotek gietdowych opisanych w literaturze
przedmiotu.

Jako niezwykle interesujace 1 tworcze postrzegam ustalenie wskaznika szczegdtowosci
ujawnien na bazie kluczowych spraw badania, jako obszarow, ktore wedtug bieglych

rewidentéw sg najbardziej ryzykowne podczas badania sprawozdan finansowych. Jak stusznie
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zauwaza Doktorantka: ,,obszary te sg najbardziej istotne z perspektywy jakosci sprawozdania
finansowego 1 w znaczny sposob przektadaja si¢ na to, jak dane przedsiebiorstwo jest
postrzegane przez otoczenie (str. 172). Formularze pytan do poszczegdlnych obszarow,
zamieszczone w zalacznikach o pracy, §wiadcza o gruntownej wiedzy Doktorantki w zakresie
rachunkowosci finansowej, w tym sprawozdawczosci. Wyniki badan Doktorantka
zaprezentowata w postaci tabel, wykresow 1 innych zestawien, co czyni materiat analityczny
przejrzystym i uporzadkowanym.

Wskazniki otrzymane w wyniku przeprowadzonych badan wykorzystane zostaly nast¢pnie
w modelu regresji dla danych przekrojowo-czasowych analizujagcym czynniki, wplywajace na
poziom szczegdlowosci dokonywanych ujawnien.

Whioski prezentowane przez Doktorantke, zar6wno w podrozdziatach jak i w koncowej
czgsci rozprawy uwazam za przemyslane, logiczne, wilasciwe z punktu widzenia
weryfikowanych hipotez jak 1 zaloZzonych celéow. Szkoda, Zze Doktorantka nie dokonata
cato$ciowego podsumowania przeprowadzonych badan w koncowej czgsci podrozdziatu 4.5

lub w osobnym podrozdziale rozdziatu 4.

4) Uwagi do pracy
Autorka omawiajagc w rozdziale 1. sprawozdanie finansowe jako zrodlo informacji, nie
ustrzegla si¢ drobnych bledéw o charakterze merytorycznym czy formalnym. Przyktadowo,
wyliczajac elementy raportu rocznego spotek Doktorantka wymienia ,,...raport podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania
finansowego...” (str. 35, 74). Nie bytoby tej niescistosci, gdyby Doktorantka nawigzywata do
najnowszych, jednolitych aktow prawnych a nie aktow uchylonych. Jesli wazny byt kontekst
historyczny, nalezato to wyraznie zaznaczy¢ i skomentowaé. Na str. 56 Autorka stwierdza:
,Porownujac zakres sprawozdania finansowego wg MSR i ustawy o rachunkowosci widac, ze
elementy sprawozdania finansowego sporzadzonego wg MSR sg analogiczne do elementow
sprawozdania finansowego sporzadzonego przez jednostki podlegajace  ustawie
0 rachunkowosci. Nalezy jednak podkreslié, ze o ile ustawa o rachunkowosci narzuca
jednostkom wzory sprawozdan finansowych oraz nazewnictwo poszczegdlnych jego
elementow, to regulacje migdzynarodowe pozostawiaja podmiotom w tym zakresie catkowitg
dobrowolnos¢.” (podobnie tabela 1.2 na str. 55) Trudno zgodzi¢ si¢ z Doktorantkg co do
zgodnosci sprawozdan sporzadzanych wedlug MSR i ustawy o rachunkowosci. Ponadto,
ustawa o rachunkowos$ci nie zawiera ,,wzorow” sprawozdan finansowych a jedynie zakres

informacyjny.



W wielu miejscach w rozprawie odnosi si¢ Doktorantka do rewizji finansowej, ktora jest
obowigzkowa w przypadku spotek gietdowych. Na str. 139 wspomina Doktorantka o ,,stabosci
rewizji finansowej” w przypadku analizowanych kryzyséw finansowych. Powstaje pytanie:
jakqg role rewizji finansowej postrzega Doktorantka w obecnych warunkach funkcjonowania
spotek gietdowych? Co bylo podstawq opisu zmiennej X4 w tabeli 4.5 ,, Wykaz zmiennych
objasniajgcych uwzglednionych w konstrukcji modelu dla danych przekrojowo-czasowych”
I jakie sq relacje tego opisu z wynikami badania — str. 190-191?

Na stronach 169-172 wymienia Doktorantka kluczowe sprawy badania wystepujace
w literaturze przedmiotu lub opracowaniach branzowych. W tabeli 4.1 ,Przeglad badan
dotyczacych najczesciej wystepujacych Kluczowych Spraw Badania” we wszystkich zrodiach
wystepuja przychody. Jakie byly powody, ze ,, przychody” nie znalazly sie w zestawie obszarow
wytypowanych przez Doktorantke do wskaznika szczegotowosci ujawnien informacji
finansowych (str. 173)?

Drobne btedy jezykowe nie wptywaja istotnie na ogoélnie pozytywng oceng pracy.

5) Podsumowanie i wniosek koncowy

Opiniowang rozprawe¢ doktorska oceniam pozytywnie, mimo uwag, ktore czgsciowo maja
charakter dyskusyjny.

Doktorantka podejmuje wazny 1 aktualny temat badawczy oraz wykazuje si¢ dobrg
orientacjag w przedmiocie badafn, a takze duzym stopniem samodzielnosci naukowej
i badawczej. Rozprawa jest dowodem na to, ze mgr Katarzyna Gamrat potrafi zaplanowac
I zrealizowa¢ badania naukowe przy wykorzystaniu prawidtowo dobranych metod
badawczych. Praca stanowi samodzielne rozwigzanie problemu naukowego 1 §wiadczy o duzej
wiedzy Doktorantki w zakresie nauk spotecznych. Na pozytywna oceng pracy wplywa rowniez
znaczenie praktyczne badan i mozliwosci ich wykorzystania w praktyce raportowania

niefinansowego. Praca napisana jest w sposob jasny i przejrzysty, poprawnym jezykiem.

Podsumowujac stwierdzam, Ze opiniowana praca mgr Katarzyny Gamrat pt
»Determinanty szczegolowosci ujawnien informacji w sprawozdawczosci spolek
gieldowych” napisana pod kierunkiem naukowym promotora dr hab. Mariusza
Andrzejewskiego prof. UEK oraz promotora pomocniczego dr Pawla Zieniuka, spelnia
wymogi stawiane pracom doktorskim, okreslone w Ustawie z dnia 20 lipca 2018 r. Prawo
0 szkolnictwie wyzszym i nauce (tj. Dz.U. z 2022 r. poz. 574 z pézn. zm.), Stanowi

oryginalne rozwiazanie problemu naukowego, wykazuje ogolna wiedz¢ teoretyczna
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Doktorantki w dziedzinie nauk spolecznych w dyscyplinie ekonomia i finanse, a takze
umiejetnos¢ samodzielnego prowadzenia pracy naukowej. Wnosze o dopuszczenie
mgr Katarzyny Gamrat do dalszych etapow postepowania w sprawie nadania stopnia

doktora.
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