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Recenzja rozprawy doktorskiej mgr Katarzyny Gamrat pt. ,,Determinanty szczegotowosci
ujawnien informacji w sprawozdawczosci spolek gieldowych” napisanej w Katedrze
Rachunkowosci Finansowej Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie pod kierunkiem dr
hab. Mariusza Andrzejewskiego, prof. UEK . Podstawe przygotowania recenzji stanowia
uchwata Rady Dyscypliny Ekonomia i Finanse Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie z
dnia 25 wrzesnia 2023 r. (pismo nr. RDC.600.15P.2.2023) oraz art.187 ustawy z dnia 20 lipca
2018 roku Prawo o szkolnictwie wyzszym i1 nauce (Dz. U. 2018 poz. 1668)

Recenzowana rozprawa liczy wraz z zatgcznikami 232 strony, zostala podzielona na wstep,
pie¢ rozdzialow i zakonczenie. Przy pisaniu pracy wykorzystano 336 pozycji literatury, z czego
znaczng cze$¢ stanowia ksigzki i artykuly w jezyku angielskim. Wywody ilustruje 21 rysunkéw

i21 tabel.
1. Uzasadnienie wyboru tematu

Jednym z kluczowych aspektéw oceny pracy doktorskiej jest trafnos¢ wyboru obszaru
badawczego. Zdaniem recenzenta osgdu takiego nalezy dokonaé¢ w trzech aspektach —
znaczenia podjetego problemu dla rozwoju dyscypliny naukowej, aktualnosci poruszanej
problematyki oraz stanu pi$miennictwa we wskazanym obszarze. W opinii recenzenta temat

wybrany przez Doktorantke spetnia wszystkie trzy wymagania.

W zakresie standaryzacji, rachunkowo$¢ w ostatnich latach dokonata olbrzymiego postepu.
Dotyczy to zwlaszcza ujmowania danej kategorii aktywow, zobowigzan, kosztow i
przychodéw w systemie rachunkowos$ci, zasad ich wyceny oraz ujawniania stosownych
informacji. Paradoksalnie, nie udato si¢ jak dotad wypracowaé wspodlnego stanowiska w
kwestiach dotyczgcych prezentacji, to jest zakresu i tresci podstawowych elementéw
sprawozdania finansowego. Probe taka po raz ostatni IASB podjelo w roku 2009 publikujac
dokument pod tytutem ,, Preliminary Views on Financial Statement Presentation”, jednak
procedura przyjecia tego standardu zatrzymala si¢ na wstgpnym etapie (Discussion Paper).

Stad, duze znaczenie badan, ktére nawiagzuja do formy sprawozdawczosci finansowej, w tym
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do cech jakosciowych informacji przekazywanych przez rachunkowosé, a jak podkresla

Autorka - szczegélowosé do takich cech niewatpliwie nalezy.

Informacja od dlugiego czasu pozostaje kluczowym zasobem kazdego przedsigbiorstwa, jej
dostepnos¢, terminowosé, a przede wszystkim uzyteczno$é decyduja w duzej mierze o sukcesie
spotki na rynku. Recenzowana praca méwi o potrzebie poszukiwania réwnowagi pomiedzy

informacjg finansowg i niefinansowa, obowigzkows i dobrowolna, ilo$ciows i wartosciowa.

Sprawozdanie finansowe pozostaje podstawows formg komunikacji spétki z otoczeniem, w
tym glownie z inwestorami. To na podstawie sprawozdania inwestorzy podejmuja zasadnicze
dla nich decyzje dotyczace kupna, sprzedazy lub zatrzymaniu instrumentéw kapitatowych lub
dfuznych jednostki oraz oceny dokonan kierownictwa podmiotu. W tym kontekscie, Autorka
stusznie podkresla, Zze grozny jest zaréwno niedobér informacji, w postaci nadmiernego
poziomu jej uogdlnienia, jak i nadmiar - objawiajacy si¢ zbedng szczegblowoscig. W tworzeniu
informacji przez rachunkowo$¢ nalezy réwniez uwzglednié dwa dalsze ograniczenia —
przewagi korzyéci nad kosztami oraz ochrony tajemnicy handlowej przedsiebiorstwa. Dla
rozwoju dyscypliny naukowej istotna jest ponadto, zaproponowana przez Autorke, metodyka

pomiaru szczeg6towosci informacji prezentowanych w sprawozdaniu.

Aktualno$¢ problematyki podjetej przez Doktorantke wynika z toczacej sie obecnie dyskusii
na temat granic rachunkowosci, co w praktyce oznacza pytania o przedmiotowy zakres, a wigc
1 szezegélowos¢ informacji, jakich powinno dostarczaé sprawozdanie. Dotyczy to przede
wszystkim raportowania przez przedsiebiorstwa realizacji zasad zréwnowazonego rozwoju.
Obszar ten juz wkrétce bedzie objety badaniem przez bieglego rewidenta, co umiejscawia go

w zakresie szeroko rozumianej rachunkowosci.

Za aprobaty tematyki badawczej recenzowanej pracy przemawia réwniez fakt, iz jak pisze
Autorka ,,W Polsce badania empiryczne nad jakodcig informacji, a w szczegélnodci nad
szczegblowoscia ujawnien, w raportach spotek notowanych na GPW w Warszawie oraz ich
determinantami sg do$¢ nieliczne” (str. 155). Podsumowujgc ten fragment recenzji mogg
stwierdzi¢, ze problem badawczy zdefiniowany przez mgr Katarzyne Gamrat jest wazny i
aktualny tak w warstwie teorio — poznawczej jak i empirycznej i moze byé przedmiotem
rozprawy doktorskiej. Oceniana praca wpisuje si¢ w nurt badan pozytywnych rachunkowosci,

analizujgcych jakos¢, a wige glownie uzytecznosé sprawozdan finansowych.



2. Konstrukeja dysertacji

Na poczatek tego fragmentu recenzji przedmiotem oceny uczyniono zgodnos$¢ trzech

zasadniczych elementéw budowy pracy — tematu, celu glownego i gtéwnej hipotezy badawczej.

W zasadzie Autorka wymienia dwa cele gtéwne pracy (1) okreslenie stopnia szczegotowosci
ujawnianych informacji finansowych oraz (2) wskazanie determinant wpltywajacych na poziom
tej szczegdlowosci (str. 5). Pierwszy ze wspomnianych celow mowi wyraznie o ujawnianiu
informacji finansowych (a nie ich prezentacji), co zaweza rozwazania do not objasniajacych i
eliminuje z obserwacji dane niefinansowe. Nalezy podkresli¢, ze Autorka w czg¢sci badawcze]
pracy ograniczen tych konsekwentnie przestrzega, respektujac przyjete wezesniej definicje
ujawniania i prezentacji oraz zakresu informacji finansowych i niefinansowych. 7 celow
pomocniczych pracy na uwage zastuguje trzeci, mowigcy o ,konstrukcji wskaznika
szczegolowosci ujawnianych informacji w wybranych obszarach zawartych w sprawozdaniach

finansowych spotek gietdowych” (str. 6).

Gtéwna hipoteza badawcza nawigzuje wprost do drugiego z wymienionych elementow celu
gldwnego, stanowige ze ,,Stopien szczegdélowosci ujawnianych informacji finansowych w
sprawozdawczodci finansowej spotek notowanych na GPW w Warszawie zalezy od czynnikow
specyficznych dla poszezegdlnych spotek™ (str. 6). Przywolane w hipotezie glownej ,,czynniki
specyficzne dla poszczegdlnych spotek™ wymieniono w pigciu hipotezach pomocniczych. Sg
to: charakter przeplywow pienigznych, wyplata dywidendy, charakter wyniku finansowego,
kategoria audytora badajacego sprawozdanie finansowe i rentownosé¢ aktywow. Wyboér byl
subiektywny i jak podpowiada Autorka dokonany zostal na podstawie ,przeprowadzonych
rozwazan teoretycznych, a takze wynikéw dotychczasowych badan empirycznych” (str.6).
Réwniez temat dysertacji ,Determinanty szczegélowosci ujawnien informacji w
sprawozdawezosci spotek gietdowych” odnosi si¢ jedynie do drugiego z celéw glownych, a
ponadto sugeruje nieco szerszy zakres badan niz wynika to z hipotezy gtéwnej i hipotez
pomocniczych oraz celow rozprawy. W temacie mowa jest bowiem o ,,informacji” a nie o
sinformacji finansowej” i o ,,sprawozdawczo$ci”, a nie o ,,sprawozdawczosci finansowej”.
Mimo wskazanych mankamentoéw, recenzent uznaje zasadnicza zgodno$¢ tematu dysertacji z

przyjetymi celami i hipotezami badawczymi.

Dla realizacji opisywanego projektu Doktorantka poprawnie dobrala metody badawcze. Sg to:
krytyczna analiza literatury przedmiotu, wnioskowanie indukcyjne i dedukcyjne, analiza

sprawozdan finansowych wybranych spoélek przy wykorzystaniu wlasnego {stkainika
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szezegolowosci ujawnient oraz weryfikacja hipotez z wykorzystaniem modelu regresji dla

danych przekrojowo — czasowych.

Tok wywodow przyjety przez mgr Katarzyne Gamrat uwazam za poprawny. Pierwsze trzy
rozdzialy majg charakter teoretyczny — wprowadzaja w tematyke rozprawy. Powstaly one na
podstawie 336 pozycji literatury i $wiadecza o rozlegtej wiedzy Autorki z zakresu teorii
informacji i zasad rachunkowosci. Rozdzial czwarty prezentuje wyniki wiasnych badan
empirycznych. Zgodnie z zasadg od ogélu do szczegétu, Doktorantka na poczatek omawia
miejsce rachunkowosci w dziedzinie nauk spolecznych, nastgpnie przechodzi do roli
sprawozdania finansowego w raporcie rocznym, uregulowan prawnych obowiazujacych w tym
zakresie w Polsce, by zakonczy¢ pierwszy rozdzial charakterystykg odbiorcow sprawozdan
finansowych. Rozdziat drugi poswigcono teorii informacji ze szczegblnym uwzglednieniem
cech jakosciowych informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym. Rozdziat trzeci
traktuje o komunikowaniu sig spétek z szerokim gronem interesariuszy i znaczeniu informacji
dla uczestnikéw rynku kapitatowego. W rozdziale czwartym przedstawiono metodyke badan
wiasnych, konstrukejg wskaznika szczegétowosci ujawnien oraz dokonano weryfikacji hipotez
badawczych. W podsumowaniu tej czesci recenzji moge stwierdzi¢, ze uktad pracy jest
logiczny, nie dostrzezono fragmentow pracy nadmiernie rozbudowanych lub zbednych,

wyczerpujgco omowiono teoretyczne aspekty podejmowanych probleméw.
3. Walory pracy

W tej czgsci recenzji cheg zwroci¢ uwage na walory poznaweze ocenianej pracy, ktére obok

juz wymienionych atutéw dysertacji, przesadzaja o ostatecznie pozytywnej konkluzji.

1. Podzielam stanowisko Autorki dotyczace dwoistego charakteru rachunkowosci —
jako dziafalnosci praktycznej opisujgcej w mierniku pienieznym dokonania
podmiotu gospodarczego i przekazujacej stosowne informacje otoczeniu oraz jako
dyscypliny nauki posiadajgcej wiasne teorie i metody badaweze. Poprzez stopniows
standaryzacj¢ rachunkowos¢ oddzialuje na rynki kapitalowe w wymiarze
globalnym, obnizajgc ryzyko prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz koszty
pozyskania kapitatu. Doktorantka dostrzega te atrybuty rachunkowosci, a swoje
poglady wspiera starannie dobrang literaturg przedmiotu.

2. Interesujgcym watkiem pracy jest zarysowana przez Autorke ewolucja
sprawozdawczosci finansowej — od prostego bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

po zintegrowany raport, obejmujgcy obok rozbudowanego sp]awozdania




finansowego, takze sprawozdanie z dzialalnosci, raporty z obszaru spolecznej
odpowiedzialnosci biznesu, czy kapitatu intelektualnego. Dowodzi to zdaniem
Doktorantki, elastycznosci sytemu rachunkowogci i jego zdolnosci adaptacyjnych,
do zmieniajgcych sie¢ warunkow spotecznych i gospodarczych.

. Autorka akcentuje role informacji we wspdlczesnym Swiecie, dlatego tak wiele
miejsca w pracy poswiecono kryteriom klasyfikacji informacji oraz jej cechom
jakosciowym. Uwage zwracaja tu zwlaszcza rozwazania na temat wymagan
stawianych informacji tworzonej przez rachunkowos$¢, w tym cechy jakosciowe
przyjete w Zatozeniach Koncepcyjnych MSSF. W tym kontekscie zasadnie
wyeksponowano szczegolowosé - jako ten atrybut, ktory z jednej strony moze
podnies¢ jakos$¢ przekazywanych informacji, z drugiej zas ograniczyC jej
uzytecznos$¢ przez utrudnienie dostepu do danych rzeczywiscie istotnych.

. Na wysokg oceng recenzenta zasluguje prowadzona przez Autorke dyskusja na
temat teorii komunikowania si¢ spétek z uzytkownikami sprawozdan finansowych.
Przytoczono zatozenia kazdej z nich, argumenty przemawiajgce za 1 przeciw
akceptacji danej teorii, konsekwencje stosowania, wplyw na aspekty teoretyczne i
praktyczne rachunkowosci oraz wyniki badan empirycznych nad ich
wykorzystaniem.

. Waznym dla kompletnosci wywodow Doktorantki jest watek zwigzku informacji
ksiegowej z reakcjami rynku kapitatowego. W opisywanym obszarze szczegdlnego
znaczenia nabiera przydatno$¢ przekazywanych informacji wspomagana przez ich
poréwnywalnos¢, istotno$¢ i1 terminowosé. Shlusznie Autorka podkresla, iz
warunkiem koniecznym dla przyjecia informacji przez rynek jest zaufanie, zardwno
do ksiggowych jako tworcéw informacji  jak 1 bieglych rewidentow
poswiadczajgcych jej rzetelnosé.

W warstwie badawczej recenzowanej pracy uwagg¢ zwracajg dwa dokonania
Doktorantki: ocena stopnia szczegétowosci ujawnianych informacji przy
wykorzystaniu wlasnego wskaznika szczegdtowosci ujawnien oraz identyfikacja
czynnikow wplywajgcych na te szezegolowos€. Ta czgsé pracy zostata poprzedzona
przegladem wynikéw wezesniejszych badan empirycznych dotyczgcych ujawnien
informacji w sprawozdaniach finansowych spétek gietdowych. Nastepnie, Autorka
przedstawita cztery etapy badan wiasnych. Nie wnoszg uwag do metodyki doboru
proby, a biorac pod uwage piecioletni okres obserwacji i 89 spotek poddanych

analizie, co daje razem 445 obserwacji, uwazam zakres przeprowadzony, I}] prac za
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znaczny. Akceptuje¢ wytypowane przez Doktorantke obszary badania — rezerwy,

kredyty i pozyczki, podatek dochodowy, wycena naleznosci, ryzyko finansowe,

jako najbardziej istotne dla oceny jako$ci sprawozdania finansowego oraz

przypisane do kazdego z tych obszaréw pytania kontrolne. Za interesujace nalezy

takze uzna¢ wyniki badan nad czynnikami wplywajagcymi na stopief

szezegdtowosei dokonywanych ujawnien.

4. Uwagi polemiczne i pytania

1.

Autorka do$¢ swobodnie podeszta do klasyfikacji nauki jaka aktualnie
obowigzuje w Polsce. W podpunkcie 1.1 zawarto miedzy innymi nastepujace
sformutowania: ,,zagadnienia dotyczgce rachunkowoéci sg istotne... dla nauk
ekonomicznych, bedacych wazng dziedzing w obszarze nauk spotecznych” (str.
9), »w dziedzinie nauk ekonomicznych wymienia si¢ cztery nastepujace
dziedziny: ekonomia, finanse, zarzadzanie, towaroznawstwo” (str. 9),
»Rachunkowos¢ jest dyscypling spoteczng” (str. 11). Tymczasem aktualnie
wyrdznia si¢ migdzy innymi Dziedzing nauki — Nauki Spoteczne, a w jej ramach
obok innych, Dyscypliny naukowe — Ekonomie i Finanse oraz Nauki o
Zarzadzaniu i Jakosci. Moim zdaniem rachunkowo$é kwalifikuje sie jako
subdyscyplina Ekonomii i Finansow.

W zawartym w podpunkcie 1.3 oméwieniu przepiséw dotyczacych
sporzadzania sprawozdan finansowych przez spétki publiczne w Polsce
zabraklo mi dwoch istotnych regulacji unijnych: Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2022/2464 z dnia 14 grudnia 2022 roku —
zmieniajgcej wezesniejsze dyrektywy w  zakresie sprawozdawczosci
zrownowazonego rozwoju (Dyrektywa CSRD) oraz Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2019/815 opublikowanego w Dzienniku
Urzgdowym UE w dniu 29 maja 2019 roku w sprawie publikowania rocznych
raportow finansowych w jednolitym europejskim formacie raportowania
(ESEF) w jezyku XBRL.

W podpunkcie 1.3 nalezalo przywola¢ najnowsza wersje Zatozen
Koncepeyjnych Sprawozdawczo$ci Finansowej opublikowang w marcu 2018
roku, a obowigzujacg od 1 stycznia 2020 roku. Dokument ten byl dlugo

dyskutowany — Discussion Paper ukazat si¢ w 2013 roku, a Exposure Draft w
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2015 roku. Regulacja, o ktorej mowa obejmuje migdzy innymi dwa rozdziaty:

,Jednostka sprawozdawcza” oraz ,,Prezentacja i ujawnienia”.

Prosze, aby w trakcie publicznej obrony Doktorantka ustosunkowata si¢ do dwdéch
kwestii (1) Jak dotad brak jest w wymiarze mig¢dzynarodowym  regulacji
standaryzujgcej forme i tre$¢ sprawozdania finansowego. Czy zadaniem Pani
standard taki jest potrzebny, czy wystarczy obowigzujacy obecnie MSR 1, dajacy
jednostkom duzg swobode prezentacji informacji, przy uwzglednieniu specyfiki ich
dziatalnosci. (2) Czy Pani zdaniem sprawozdanie finansowe prezentuje prawde,

jakie warunki musza by¢ spetnione, aby sprawozdanie prezentowato prawde.

5. Konkluzja

Przedstawione uwagi w niczym nie pomniejszajg waloréw poznawczych ocenianej
pracy. Autorka zrealizowata cel glowny i cele pomocnicze dysertacji,
zweryfikowala takze hipotezy badawcze. Wykazala, ze posiada ogdlng wiedze
teoretyczng z dyscypliny  Ekonomia i Finanse oraz posiada umiejetnosé
samodzielnego prowadzenia pracy naukowej. W konkluzji recenzji stwierdzam, ze
praca doktorska mgr Katarzyny Gamrat pt. ,,Determinanty szczegétowosci ujawnien
informacji w sprawozdawczosci spotek gieldowych” spetnia wymagania ustawowe

i wnosze o jej dopuszczenie do publicznej obrony.



