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“Wplyw ryzyka katastroficznego na ryzyko systemowe w sektorze ubezpieczen”

W rozprawie doktorskiej prowadzi si¢ badania dotyczace wptywu ryzyka katastroficznego
na ryzyko systemowe (RS) w sektorze ubezpieczen. Odnoszac si¢ do dotychczasowego stanu
wiedzy, jako glowny cel rozprawy przyjmuje si¢:

I.  zbadanie zwigzku miedzy zdarzeniami katastroficznymi i ryzykiem systemowym,
ii. empiryczng weryfikacje czy zdarzenia o charakterze katastroficznym mozna zaliczy¢
do zdarzen wyzwalajacych ryzyko systemowe w sektorze ubezpieczen,
iii.  sprawdzenie roli reasekuracji w tagodzeniu skutkow zdarzen katastroficznych i
zmniejszeniu oddziatywania takich zdarzen na RS.
Tak okres$lony cel gtowny jest dekomponowany na 12 celow szczegdtowych, stuzacych jego
realizacji. W nawigzaniu do wskazanych celow formutuje si¢ nastepujaca hipotezg gtdéwna:
Wystgpienie zdarzenia katastroficznego zwigksza zagroZenie systemowe w sektorze ubezpieczen
i powoduje wzrost sity powigzan pomiedzy podmiotami tego sektora, prowadzgcych do efektu
zarazania.

Postawione cele realizuje si¢ za pomoca opracowanej wieloetapowej procedury badawczej,
w ktorej, bazujac na stopach zwrotu dla 36 firm — ubezpieczycieli i reasekuratorow — analizuje
si¢ jak pod wplywem zdarzenia Kkatastroficznego zmieniajg si¢ warto$ci miar ryzyka
systemowego (ACoVaR 1 MES) oraz wartosci wskaznikow topologicznych sieci,
charakteryzujacych strukture powigzan instytucji sektora ubezpieczen. Sprawdza si¢ réwniez
mozliwo$¢ zastosowania reasekuracji do tagodzenia wptywu katastrofy na ryzyko systemowe
sektora ubezpieczen.

Rezultaty badania wskazuja, ze wptyw zdarzenia katastroficznego na ryzyko systemowe
zalezy przede wszystkim od warunkow rynkowych, podczas ktorych wystepuje to zdarzenie.
Udziat firm ubezpieczeniowych 1 reasekuracyjnych w generowaniu ryzyka systemowego
zwicksza si¢ istotnie podczas europejskiego kryzysu imigracyjnego i wojny na Ukrainie.
Ekspozycja firm ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych na ryzyko systemowe wzrasta istotnie
przede wszystkim w trakcie wojny na Ukrainie, a ekspozycja catego sektora ubezpieczen
zwigksza sig¢ istotnie dla Europy podczas europejskiego kryzysu imigracyjnego oraz wojny na

Ukrainie, dla Azji w trakcie europejskiego kryzysu dtugu publicznego i europejskiego kryzysu



imigracyjnego, a takze stanu normalnego, natomiast dla Ameryki podczas europejskiego
kryzysu imigracyjnego.

Stwierdza sig, ze w dniach po wystgpieniu zdarzenia katastroficznego zmienia si¢ struktura
powigzan w ramach sektora ubezpieczen. Charakteryzuje si¢ ona silniejsza tendencja do
tworzenia hubow, czyli struktur, w ktérych firmy z wieloma powigzaniami tgczy si¢ z firmami
majacymi nieliczne potaczenia, co ulatwia rozprzestrzenianie si¢ szokow w sektorze.
Obserwuje si¢ rowniez §cislejsze powigzania migdzy instytucjami tego sektora.

Zauwaza si¢ takze wystepowanie zaleznosci migdzy parami kontynentow, w szczegolnosci
miedzy Europg a Ameryka, a tym samym ograniczong mozliwo$¢ zastosowania reasekuracji

do tagodzenia wptywu wystapienia zdarzenia katastroficznego na ryzyko systemowe.



