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W niniejszej rozprawie zbadano sit¢ efektu procyklicznosci w sektorze bankowym
krajéw Unii Europejskiej (UE), koncentrujac si¢ na trzech kluczowych obszarach: podazy
kredytow, rezerwach na straty kredytowe (LLP) oraz buforach kapitatowych. Gtéwna hipoteza
zaktadata, Ze procykliczno$¢ znacznie rdzni si¢ migdzy krajami ze wzglgdu na zré6znicowane
czynniki ekonomiczne i instytucjonalne, co podwaza zatozenie o jednolito$ci badanego efektu.
W celu jej przetestowania zastosowano model Seemingly Unrelated Regression Equations
(SURE), nowatorskie podejscie ekonometryczne, ktore uwzglednia zrdéznicowanie miedzy
krajami oraz korelacje bledow, umozliwiajac bardziej szczegdétowe zrozumienie
procyklicznosci.

Zawarty w rozprawie kompleksowy przeglad literatury teoretycznej i tej z zakresu
polityki regulacyjnej przedstawia ewolucje teorii cykli gospodarczych oraz ich powigzanie
z dynamikg sektora bankowego. Podkreslono rolg regulacji, takich jak Bazylea II i Bazylea III,
w ksztaltowaniu procyklicznos$ci, jednocze$nie wskazujac luki w literaturze, zwtlaszcza
zaniedbanie r6znic migdzy krajami.

Analiza empiryczna opiera si¢ na trzech metodach: regresji panelowej z efektami
statymi, niezaleznych regresjach oraz modelu SURE. Wyniki potwierdzaja wyzszo$¢ modelu
SURE w uchwyceniu réznic efektu procykliczno$ci miedzy krajami. Podaz kredytow jest
pozytywnie skorelowana z wzrostem PKB i negatywnie z bezrobociem, z istotnymi réznicami
miedzy krajami ujawnionymi przez model SURE. Procykliczno§¢ w rezerwach na straty
kredytowe (LLP) jest widoczna, poniewaz LLP spadaja wraz ze wzrostem PKB, podczas gdy
inflacja i bezrobocie wykazuja mieszane efekty. Dodatkowo, czynniki specyficzne dla bankow,
takie jak kredyty i zyski, odgrywaja kluczowa rol¢ w ksztattowaniu LLP. Podobnie bufory
kapitalowe wykazujg negatywny, procykliczny zwigzek z wzrostem PKB, ale znaczace roznice
regionalne 1 specyficzne dla bankow podkreslajg konieczno$¢ uwzglednienia zréznicowanego
kontekstu gospodarczego.

Wkiad przeprowadzonego w dysertacji badania jest dwojaki. Po pierwsze, dostarcza
empirycznych dowoddéw na istotne rdéznice migdzy krajami w zakresie procyklicznos$ci
w sektorze bankowym, wskazujac na potrzebe dostosowanych ram regulacyjnych. Po drugie,
wykazuje, ze model SURE jest solidnym narzgdziem do analizy zlozonych powigzan
finansowych. Wnioski te stanowig cenne wskazdwki dla decydentow, dazacych do rownowagi
miedzy stabilno$cig finansowg a wzrostem gospodarczym w potaczonych gospodarkach UE.



