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1. Podstawa opracowania recenzji 

Podstaw  decyzja Rady Dyscypliny Ekonomia i 

Finanse Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie  p  mnie na 

recenzenta rozprawy doktorskiej magistra Marka Straszaka

oparciu o rekomendacje firm inwestycyjnych, przygotowana pod kierunkiem prof. dr hab. Jana 

Czekaja oraz doktora .  finanse.  

 

2.  

Rozprawa doktorska magistra Marka Straszaka 

, spisu tabel i  oraz aneksu. Praca wraz z aneksem liczy 265 

stron. Bibliografia zawiera 338 pozycji literatury,  ych, 

prawnych  i wyczerpuje . 

zasadniczo przygotowana starannie, z , jak i edytorskim.  

Praca zawiera znaczn  , co z punktu widzenia  

pracy jest uzasadnione. wnioskowanie. 
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3. tematyki rozprawy 

 problematyki znaczenia rekomendacji inwestycyjnych 

dla 

.  

  

ich   i oryginalny, a przedstawione 

uzasadnienie tego wyboru, za przez Doktoranta 

problematyki. 

aktualne.  

 

4. el, hipotezy rozprawy oraz metody badawcze 

 

Recenzowana rozprawa ma charakter teoriopoznawczy i empiryczny. Autor 

cel rozprawy niniejszej dysertacji jest 

notowanych na przez firmy inwestycyjne 

Cel ten  i odpowiedni dla 

rozprawy doktorskiej. doprecyzowany poprzez p

 

1) 

cen docelowych z rzeczywistymi kursami rynkowymi,  

2) 

rekomendacji,  
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3) 

wydaniu, 

4) 

inwestycyjnej,  

5) . 

 

, zaprezentowanymi 

Przeprowadzone w ramach dysertacji badania 

 

podstawie. 

cztery hipotezy: 

 

 

 

 

Weryfikacja wszystkich czterech y   

asadniczo  

przy opisie procesu ich weryfikacji, osz  uwagi polemiczne do hipotez H1 

oraz H2. 
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 Hipotezy te  

. 

W pracy zastosowano  metod badawczych. 

 za 

 

  

 

  

  

 

przez analityka ceny docelowej. 

S  

  

 

strategii opartej na zaleceniach inwestycyjnych. 

Istnienie 

dokona

korelacji Pearsona. 

Analizy 

.  danych 

pozyskanych y wykorzystane 

Fishera oraz regresja logistyczna. 

.   

 



 

5 
 

5.  

W rozdziale pierwszym 

przedstawiono przegl d literatury z zakresu teorii 

. W rozdziale drugim zaprezentowano 

e  

W rozdziale trzecim kompleksowo przedstawiono . Rozdzia  

czwarty  wynik w wnioskami z nich 

mi.  jest w  

postawionych przez Doktoranta  badawczych.  

. Zaprezentowano w nim 

 wraz z hipotez  rynku efektywnego (EMH). Przedstawiono 

metody testowania tej  

przeprowadzonych 

badaniach empirycznych. Opis , w 

anomalii  poznawczych ych na rynkach 

ch. Ostatnia  przeznaczona na e 

dotychczas przeprowadzonych weryfikacji hipotezy rynku efektywnego 

w Polsce. doceni  i  

  

 

W rozdziale drugim 

szacowania 

do wyceny. O , Autor  
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eniem jej wymiar

wyniki dotychczas przeprowadzonych bada ych 

rekomendacji inwestycyjnych . Fragment ten 

perspektywy postawionego celu rozprawy.  jednak 

tr. 81 , we wzorze 

na WACC oznaczenie t , a nie stopa 

procentowa. 

 

W rozdziale trzecim Autor  

 d   

 

badaniem. na podstawie 

 rekomendacje  lata 2005  

2019. Brak badaniem okresu 2020  zaburzenia 

  ji ej -

19 oraz wybuchem wojny w Ukrainie. Uzasadnienie to mo . W rozdziale 

struktur  rekomendacji,  oraz  ich wydawania. 

wydano 10 469 rekomendacji. zaprezentowan

 

rzeczywistej od prognozy na koniec o  

 przedstawieniu metodyki badania 

ankietowego przeprowadzonego  rekomendacji

znaczenia czynnik  organizacyjnych i behawioralnych dla tworzenia rekomendacji. 

metody weryfikacji 

 

 - 

 no 
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(analiza korelacji). Opis zastosowanych metod jest jasny. Wszystkie zaproponowane metody 

   

 

W rozdziale czwartym przedstawiono  

,  

ramach rozprawy.  

Publikowane przez firmy inwestycyjne 

. 

Autor definiuje 

. 111  przy czym zaprezentowana autorska klasyfikacja jest z natury 

dyskusyjna. ,  np. w 

u polskim, lub 

rynkach zagranicznych.  Z drugiej jednak strony  pozw na 

weryfikacj  tak postawionej hipotezy

 

uwarunkowania 

 

identyfikowa   wybranych 

dla 

a . W tym celu 

(m. in. 

analityka)   rekomendacji. Bardzo doceniam przeprowadzenie tych 
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brzmi: 

. Po pierwsze, zastosowane metody 

  

ie 

postrzegania ich  subiektywne i trudno, aby 

fakt a  Moje stanowisko 

do 

Do  m jednak unik  przy 

na  

 , 

 

 

zwrotu  po ich wydaniu. Oceny  

(zastosowano 3 warianty estymacji teoretyczny

ych

odniesieniu do ych sektor . 

okna estymacji i okna zdarzenia. 

-10, t+10) i okna estymacji <t -71, t -11) i d

Nie , , 

Doktorant . Ustalenie okna zdarzenia (t-10, t+10) prowokuje 

do zadania  pytania  zaprezentowanych w 
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dysertacji 

opublikowanie przez nich rekomendacji , a reakcja 

trzeciego dnia po wydaniu rekomendacji (str. 176)

, . Doktorant 

 

zakresie wskazania 

wydanie rekomendacji , jak i w 

ki ej rekomendacjami. 

dokonano 

a 

portfela long/short.  zastosowanej 

do weryfikacji hipotezy H4 . Ograniczenia te  faktu 

inwestowania  oraz rozpoczynania inwestycji na 

 

 

 

strategii inwestycyjnej. O  ona 

ustalonej procedury.  

zgodnych z rekomendacjami. 

budo . 

 i 
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przyczyny  wynik  tych strategii  

strategia .  

u 

. Poprawnie wykorzystano do tego 

Pearsona. 

nie powinny by ym kryterium decyzji inwestycyjnej. 

 

implik

 

B jednak nieco bardziej 

 przedstawionej na raporty analityczne (rekomendacje) 

 rynku. 

 

6.  

 

 Str. 116 najsilniejsza  

   

  

 Str. 197,     
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 Str. 199, za   

 Str. 208,  

  

 Str. 213, zamiast: 

, p

 

 Str. 220, z   

 Str. 245, zamiast Spis Tabeli : pis Tabel  

C jeszcze 

  

celu, lecz . 

 Trzecia kwestia to sugestia, 

  ego przez A a 

. 

 

7.  

, . 

a Do 

  

1) aktualny , jak i praktyki, 

2) P  nad 

, 

3) , 
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4) , 

on ,

5) Poruszenie 

finansowych oraz rozszerzenie tego obszaru o aspekt ich 

6)

, a z drugiej strony 

i firm inwestycyjnych.

ustawie 

.

oceny analizowanych zjawisk finansowych oryginalny charakter i 

dostarcza nowej wiedzy na temat rekomendacji inwestycyjnych oraz 

. do Rady Dyscypliny Ekonomia i 

Finanse Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie o dopuszczenie rozprawy doktorskiej

magistra Marka Straszaka pt. zbudowanego w oparciu o 

d

p a w sprawie nadania stopnia doktora. 


