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Podstawy formalne oceny

Akty prawne:

e Ustawa z dnia 20 lipca 2018 r. Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce (Dz. U. 2 2023 r. poz. 742,
zezm.},

¢ Uchwata Rady Naukowe] Dyscypliny Ekonomia i Finanse Uniwersytetu Ekonomicznego
w Krakowie nr DEF/2025/144 z 20.10.2025 w sprawie powotania komisji habilitacyjnej
w postepowaniu dotyczgcym dr. Jakuba Janusa.

Podstawowe dane

Ocena dorobku naukowego doktora Jakuba Janusa dokonana jest na podstawie dostarczonych
materiatdw, na ktdre skiadajg sie wniosek Habilitanta wraz z zatgcznikami zawierajgcymi:

e dane Wnioskodawcy,

+ kopie odpisu dyplomu doktorskiego,

s autoreferat dorobku naukowego,

» wykaz osiagnieé naukowych,

s kopie 8 artykutéw stanowigcych osiagniecie naukowe,

+ oswiadczenia wspdtautordw prac wchodzacych w skiad cyklu,

e skany dokumentéw potwierdzajgcych aktywnosé Habilitanta.

OGOLNA CHARAKTERYSTYKA WNIOSKODAWCY

Doktor Jakub Janus jest adiunktem w Katedrze Makroekonomii Uniwersytetu Ekonomicznego
w Krakowie (Kolegium Ekonomii i Finansdw, Instytut Ekonomii). Stopiefi doktora nauk
ekonomicznych uzyskat w 2018 roku na UEK, na podstawie rozprawy ,Strategie wychodzenia
gtownych bankow centralnych z niekonwencjonalnej polityki pienieznej” {promaotor: prof. dr hab.
Andrze] Wojtyna), obronionej z wyrdinieniem. Wezesniej ukonczyt studia magisterskie na
kierunkach Miedzynarodowe stosunki gospodarcze (2012, stypendium MNISW) oraz Informatyka
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i ekonometria (2013) 'na-UEK. Na etapie studlow licencjackich odby’f semestr na-Uniwersytecie
w Mannhe1m : :

Gtéwne: obszary zamteresowan naukowych dr Jakuba Janusa po. uzyskanlu stopma doktora
koncentru;a sm; na problematyce rynkow fmansowych gospodarek wschodzacych, ze szczegclnym
uwzgledmemem mledzvnarodowej transm:sn ryzyka finansowego, parytetu stép procentowych _'
praz: efektow polltyk| pleme;znej Habllltant pozostaje konsekwentny -w- obszarze swoich -
zamteresowan badawczych systematycznle pog’reblajac i:rozszerzajac ‘analize: wybranych -
problemow et ' ' % :

Wskazane przez Habllltanta i‘oceniane pomze; osuagmqaa dotycza okresu- po uzyskaniu stopma
naukowego dok’cora Fmioga bye: uwzgledmone W ocenie.: SEREE e SEEL T

OCENA OSIAGN -i:-E(:-iAr NAUKOWEGO PRZEDSTAWION EGO W CYKLU ARTYKULOW'

Jako osmgnleme naukowe w' rozumieniu art. 219 ust. 1 pkt 2 Ustawy Prawo o.szkolnictwie
wyzszym inatce, bgdace podstawq do ubregama sie o hadanie stopnid: ‘doktora habilitowanego,
dr Jakub Janus: wskaza’r cykl oSmiu powmzanych artykuiow naukowych pod wspolnym tytutem:

M.-qdzynarodowa transmrs;a ryzyka fmansowego i pahtykt p:emeznej a‘oswmdczema
gospodarek wschodzqcych w XXI w.-eku o

Al) 1. Janus (2023) Flights to safe assets in bond markets Ewdence from emergmg market
economies. Joutnal of International- Money and Finance, 139, 102973. = :

A2):duiJanus: {2021) The COV!D-IQ shock -and- long-term interest rates:in: emerging -market:
economres Fmance Research Letters, 43;:101976. Sy :

A3) o Janus (2022) Long “term. sovereign ifiterest rates in Czechra Hungary ahd Poland:
o compamt:ve assessment with an affine: term structure model Statlstlcs in‘Transition New .
Series; 23(1);, 153-171. w e e

Ad) M.A: Dabrowski, J. Janus (2024) Does the interest parity puzz!e hold for Central cmd Easrern
European econornres? Open Economles Rewew 35(3} 421-456 '

A5) J. Janus (2025) Global fmanc;ai r:sk and uncovered interest panty premra in Centra! and
Eastern Europe. Economic Modelling, 148, 107078.

AB) J.-Janus (2020} Is"ECB"rOtking ‘the boat?:Unconventioridl monetary policy in the EMU and
volatrhty splllovers to Poiand Eastern European Economlcs 58(1), 50-67.

A7) W _Grabowskl 1B Janus, E Stawasz Grabowska {2023) The COV!D~19 pandemfc and fmancral
o m "kets in Central Europe Macroeconomrc measures and . mternationa! po!n:y serovers
_ Emergmg IVIarkets Rewew, 54 100991



AB) W. Grabowski, J. Janus, E. Stawasz-Grabowska (2023) The effects of monetary policy response
to the Covid-19 crisis on dynamic connectedness across financial markets in Central and
Eastern Europe. Entrepreneurial Business and Economics Review, 11(1), 7-28.

Cykl habilitacyjny obejmuje dwa gtéwne nurty badawcze:

1} migdzynarodowg transmisje ryzyka finansowego na rynki obligacji skarbowych gospodarek
wschodzacych oraz

2) mechanizmy parytetu stép procentowych i transmisji polityki pienieznej w regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej (ESW, ang. CEE).

Rynki finansowe gospodarek wschodzacych stanowia istotny element globalnege systemu
finansowego. W ostatnich dwdch dekadach obserwowano wzrost znaczenia tych gospodarek,
rozwdj krajowych systemow finansowych oraz postepujacg integracje finansowa, w tym
zwiekszajacy sie role inwestoréw zagranicznych na lokalnych rynkach obligacji. Jednoczesénie rynki
te s3 podatne na globalne szoki awersji do ryzyka oraz zmiany warunkéw finansowych
w gospodarkach rozwinietych.

Problematyka transmisji szokdw na rynki obligacji skarbowych gospodarek wschodzacych zyskata
szczegblne znaczenie po globalnym kryzysie finansowym (2008) i w okresie niestandardowej
polityki pienieznej w gospodarkach rozwinigtych. W literaturze podkresla sig, ze w takich
epizodach moga wystepowac fale naptywéw i odptywoéw kapitatu oraz zjawiska wyprzedazy
aktywdw (np. w trakcie gwattownej reakcji na tzw. taper tantrum w 2013 r.). Pandemia COVID-19
(2020} dostarczyta dodatkowej ilustracji asymetrii zachowan rynkowych: ceny obligacji rynkéw
wschodzacych spadaty, podczas gdy ceny cbligacii rynkéw bezpieczne] przystani rosty, co wpisuje
sie w mechanizm ucieczki do bezpiecznych aktywéw (flight to safety).

Region ESW — obejmuigcy Polske, Czechy, Wegry, Rumunie — stanowi szczegélnie interesujgce
pole badawcze: sa to gospodarki otwarte, z pltynnym kursem walutowym, o relatywnie
rozwinietych rynkach finansowych, lecz jednoczednie podatne na szoki zewnetrzne w wigkszym
stopniu niz gospodarki rozwinigte. Prace wspierajgce lepsze zrozumienie funkcjonowania tych
rynkéw sg niezbedne zardwno z perspektywy teoretycznej, jak i praktycznej — dla polityki
makroostroznosciowej, zarzadzania rezerwami walutowymi i strategii inwestycyjnych.

Zaprezentowane w cyklu jednotematycznym prace doktora Jakuba lanusa wpisuja sig¢ w kluczowy
nurt wspéfczesnych badarn makrofinansowych. Wybér obszaru badawczego nalezy ocenié bardzo
pozytywnie — jest to tematyka wazna, aktualna i majaca istotne implikacje zaréwno teoretyczne,
iak i praktyczne.

W pracach Habilitanta dominuje (i stusznie) ilosciowe i modelowe podejscie do opisu
rzeczywistosci, przy jednoczesnym solidnym osadzeniu w teorii finanséw miedzynarodowych
i makroekonomii monetarnej.



T:RA:'N"SMISJ'A’GLOBALNYGH:SZOK@W-NA-R-YNKI OBLIGACH GOSPODAREK WSCHODZACYCH - -

Plerwszy nurt hadawczy Habllltanta koncentrule sig¢ na mechanizmach transmlsu globalnvch
szokow- ryzyka na rynkl obllgaql skarbowych gospodarek wschodzacych ze szczegolnym
uwzglgdmemem ‘zjawiska ucieczki do hezplecznych aktywow (flight to safety, FTS)i struktiry
termmowe1._ stép-procentowych:

Dotychczasowa literatura. o ucieczce do hezpiecznych aktywéw (FTS) koncéﬁtroWa}a'éie'niemal
wytacznie fig “rynkach *rozwinietych — dokumentujac- przestnigcia- kapitatu. z -aktywoéw-
ryzykownych ku obligacjom USA, Niemiec czy Japonii w okresach podwyzszonej awersji do ryzyka
(Baele et al.,. 2020, - Beber. et .al., 2009}...Brakowato natomiast: systematycznych ~badar
obej'_r'nrujacyc_:_h,. gospodarki wschodzace {emerging-market-economies; EM E)-:jako kraje ,,odplywu”
k'ap’i'té’f-u.-w épizo-dach FTS... .. ' :

w: pracy {Janus, 2023 - 'A’1)', opublikéwanej wlourral of International Money and-Finanice {JCRIF

2,8; ABS AIG 3); “Habilitant ‘analizuje zjawisko FTS w segmencie obligacji, korcentrujac: sie na

rynkach wschodzacych. Wykorzystuje dzienne stopy zwrotu z -obligacji- 21 gospodarek

wschodzacych - oraz. punkt -odniesienia .w .postaci; obligacji skarbowych USA (US -Treasuries)

w okre5|e .od 1: stycznla 20021 do 30 marca: 2021 r.-Epizody flight to safety identyfikowane s3

z: uzyuem algorytmu: ‘wykrywania anomalii:opartego na wyktadniczo wazoneu $redniej ruchomej.

(EWMA) O prowadm do konstrukq: miar: czestosu i-skali zjawiska; nastgpme determinanty tych
miar:badane: s w modelach panelowych dla. danych ‘o czestotliwosci m|e5|qcznej (m in. modele
Poissona:z efektami. sta’rym:) Dodatkowym rezultatem jest prezentacja: bazy emzodow ucieczki-

do bezpleczenstwa ' :

Za znaczny wkiad. Habllltanta ‘uznaje wykazame e zlaw:sko fhght to safety dotyczy réwniez
obllgaql rynkow wschodzacych -ajego: czestdsc iskala sa. wrazliwe na giobalne czynniki ryzyka.
lwarunkl fmansowe Wynlkl wskazujg m:in.; ze- gfobalny wzrost mepewnoscr i.awersji.do ryzyka
zwn:ksza czestosc eplzodow odptywu.z obllgaql EME oraz. nasila ich skale, a:w reakcji-na szok
COVID 19 zachowanie obligacji: EME byto: asymetryczne wzgle;dem obligacji: bezpiecznej przystani.

Konstrukqa identyﬂkatorow umeczk; do: bezpleczenstwa oraz towarzyszqcej bazy eplzodow
stanowi: potenqalnle uzyteczne narzedzie dla dalszych badan. .

W.pracy. (Janus, 2021 - A2);.opublikowanejw Finance Research Letters. (JCR IF.9,8, ABSAIG2 —
najwyzszy AR W cykiu), Habllltant anahzuje reakqe dfugotermmowych Stop. procentowych
(rentownoscn obllgaql) W 23 gospodarkach wschodzacych na szok COVID 19 w. marcu—kwetmu
2020r: (wzg[edem poziomu z 28 lutego 2020 r.). Zmienng objasniang jest maksymalny wzrost.
diugotermmowe} stopy proc:entowe1 w okresie marzec—-kw:ecuen 2020 wzg]e:dem poziomu

z 28 Iutego 2020 a determmanty tego wzrostu |dentyf|kowane 53 w przekrolowvch regreSJach'. o

z zastosowanlem bayesowsklego uéredniania modeli {ang. Bayesfan ‘modef averagmg) Wymkl
_ wskazuja, fe kraje o nizszej.dynamice PKB i wyiszej wrailiwoéci na globalna zmiennosc (VIX)
byiy_ .ba_rdzuaj ‘narazone na silniejsze wzrosty rentownosci. Autor wprost podkresla szybki



charakter reakcji badawczej na szok pandemiczny, a dyskusja wynikéw ma réwniez wymiar
aplikacyjny dla oceny odpornosci makrofinansowej gospodarek wschodzacych.

Za istotny wkiad uznaje szybkg i trafna dokumentacje empiryczng gwaltownego wzrostu
rentownosci (ang. yields) 10-letnich obligacji skarbowych EME w reakcji na szok COVID-19 oraz
identyfikacje czynnikéw réznicujacych site reakcji miedzy krajami. Szybkos¢ reakeji badawczej
{opéZnienie publikacyjne ok. roku) zastuguje na pozytywng ocene — wyniki mogly mieé
bezposrednie znaczenie dla polityki makroostroznosciowej. Zbieine tematycznie studia
literaturowe i metodologiczne dotyczace reakeji rynkéw obligacji EME na globalne szoki Habilitant
prowadzit réwniez podczas pobytu badawczego w ISEG {(NCN MINIATURA 4, czerwiec—lipiec
2021), ktdry stanowit etap przygotowawczy do dalszych badan realizowanych w ramach cyklu.

W pracy {Janus, 2022 — A3), opublikowane] w Statistics in Transition New Series (Scopus
CiteScore 0,9), Habilitant przeprowadzit pordwnawczg analize zachowania diugoterminowych
rentownosci obligacji skarbowych w Czechach, na Wegrzech i w Polsce w okresie od czerwca 2001
do grudnia 2019. Zastosowat afiniczny model struktury terminowej {affine term structure model)
opracowany przez Adriana, Crumpa i Moencha {2013) — eleganckg i obliczeniowo efektywna
metode dekompozycji rentownosci obligacji na skladowe: premie czasowa (terminowa}
isktadowg oczekiwan co do krétkoterminowych stop procentowych {naturalna stopa
procentowa, risk-neutral component). Model estymowany jest za pomocy sekwencji regresji
linfowych z wykorzystaniem zestawu rentownosci obligacji o réznych terminach zapadalnosci.

Gtéwny wkiad stanowi dokumentacja istotnej kompresji premii terminowych, ktéra rozpoczeta
sie w gospodarkach Europy Srodkowej okoto 2013 roku i odgrywata decydujgcq role w zmianach
10-letnich rentownosci obligacji. Wzorzec ten byt silniejszy w Czechach i Polsce niz na Wegrzech.
Habilitant wykazat, ze stopy dtugoterminowe we wszystkich trzech gospodarkach pozostawaty
wyzsze niz w Niemczech z powodu relatywnie duzych sktadowych oczekiwad {naturalna stopa
procentowa), hatomiast korelacje migdzykrajowe stawaly sie coraz bardziej zalezne od dynamiki
premii terminowych. Wyniki s odporne na korekte obcigzenia matej proby opartg na procedurze
bootstrapowej, zapewniajacej bardziej stabilne szacunki parametrow VAR. Praca stanowi jedng
z pierwszych poréwnawczych analiz wykorzystujacych modelowanie struktury terminowej dla
krajéw Europy Srodkowej.

W pracy wspoiautorskiej {Grabowski, Janus, Stawasz-Grabowska, 2023 — A7), opublikowanej
w Emerging Markets Review (JCR IF 5,6; ABS AJG 2), zespdt badawczy zbadat wptyw ogtoszen
polityki makroekonomicznej (pienigznej i fiskalnej) na rynki finansowe trzech gospodarek Europy
Srodkowej {CZ, HU, PL) w okresie pandemii COVID-19. Zastosowano autoregresje wektorowe
zregresorami egzogenicznymi | asymetrycznymi uogdlnionymi dynamicznymi korelacjami
warunkowymi (VARX-AGDCC-GARCH; Cappiello et al., 2006), estymowane na danych dziennych.
Uwzgledniono. efekty przenoszenia (spilfovers) polityki pienieinej prowadzonej za granica,
globalne czynniki ryzyka oraz zmienne pandemiczne.



Zavistotny:wkfad -uzn'aje'wykazanie, ze-$rodki polityki makroekonomicznej wdrozone w krajach
CE-3: odgrywafy wazna:role w stabilizacji-rynkéw finansowych w czasie pandemii, przy czym
wplyw og{osze __:__'p0|Itykl plemeznej na: rentowosm obllgaq: 10- Ietmch byl iStOtﬂlEjSZy niz na__

|nterwenq| bywa’fy nlejednoznaczne i nle zawsze zgodne z oczeklwamaml polltykl stabihzacyjne; .
iie 7. oswmdczenlem wkiad Habllltanta wyn05| 1/3 j cbeJmU}e wspo’ftworzeme koncepqa':
_rzeglad Ilteratury, stworzeme klasyﬂkacy zdarzen z zakresu polityki makroekono-;
'(pohcy events), zebranie i weryf[kaqq danych dotyczacych og*roszen decyzp p0|ltykl:
p|emezne1 i flskalnej, odn|e5|en|e wynlkow do wczesniejszych badan wahdac;e; wymkow'
emplrycznych sformu%owame ‘whioskéw, przygotowanle manuskryp’cu |stotny udziat
w poprawkach artyku’fu i przygotowamu OdeWIEdZI na recenz;e oraz’ pe’mleme funkcji ‘autora
korespondencyjnego Szczego{fowy opis wk’radu pochodz: 7 o$wiadczers wspstautoréw ztozonych
na potrzeby postepow nfla: habtlltacyjnego sam artykmt zawiera ogolnq dek[arac;eg o rownym

wkfadme autorow e
. PARYTET STOP PROCENTOWYCH | POLITYKA PIENIEZNA

Drugi nurt badawczy obejmuje zagadnienia parytetu stép procentowych, premii za ryzyko na
rynkach obllgaql gospodarek wschodzqcych (EME) Oraz transmlsp polltykl PIGHIQZ"E]

procentowych {CIP) czasowo zmlenna premle za ryzyko oraz odchylema od” raqona[nych'
oczeklwan Wyniki wskazum, ie w dekompozycji odchylert parametru- nachylenla kluczowa role
odgrywajq btgdy prognoz {ang. forecast errors); przy relatywnie-mniejszej roli: premii-za-ryzyko
i margmalne; roli odchylen od CIP; jednoczesnierozbieznodci wynikéw. testédw: UIP: wobec euro
i wobec dolara’ moga byc wyjasniane zmianamipremii za ryzyko EUR/USD:

Za zn "'znyl |stotny wk%ad uznaje; systematycznq dokumentaqg odchylen od UIPw regzome ESW
ykaiame, Ze:\ _dekompozycu odchylen giownym czynmklem jest biqd prognozv kursu
(forecast _rror), podcias gdy komponent zwmlzany ze zmlenna w czas:e premla zZa. ryzyko ma_
_mniejsze’ znaczenie. Zgodnle z oswiadczeniem, wk’rad Habilitanta wyn05| 1/2 i obeJmUJe
- koncepdjg badama, przeglad literatury, przygotowame danych opracowanle ‘metod’
empik\/cznVC'h, ‘estymacje modeli, wizualizacje wynikéw, interpretacje, przygotowanie: “tekstu




artykutu i petnienie funkcji autora korespondencyjnego. Praca powstata w ramach wspdipracy
w projekcie NCN HARMONIA.

W pracy (Janus, 2025 — AS5), opublikowanej w Economic Modelling (JCR IF 4,7; Scopus CiteScore
8,7; ABS AJG 2), Hahilitant zbadat wplyw globalnego ryzyka finansowego na premie wynikajgce
z odchylen od niezabezpieczonego paryietu stép procentowych {premia UIP) w horyzoncie 12
miesiecy w czterech gospodarkach Europy Srodkowo-Wschodniej. Artykut ten stanowi
innowacyjny facznik miedzy literaturg o transmisji globalnego ryzyka (NURT 1) a badaniami nad
zagadka UIP (NURT 2). Zastosowano metode projekcji fokalnych (Jorda, 2005) uwzgledniajgca
czynniki zewnetrzne i lokalne warunki makroekonomiczne. Badanie oparto na miesigcznych
danych za okres 2003-2024; miara globalnego ryzyka (risk-on/risk-off) pochodzi z dziennych
danych i jest agregowana do miesiecznych $rednich.

Za znaczny wkiad uznaje wykazanie, Ze globalne szoki risk-on/risk-off maja pozytywny,
ekonomicznie istotny, lecz przejéciowy wplyw na premieg UIP, przy czym transmisja odbywa sie
gléwnie przez dostosowania kurséw walutowych, a nie przez zmiany w réznicach stép
procentowych. Habilitant pokazuje ponadto, Ze silniejsze reakcje obserwuje sie dla
nadwyzkowych stop zwrotu walutowych wobec dolara amerykanskiego niz wobec euro,
a zaréwno ilosé globalnego ryzyka (niepewnosé ekonomiczna), jak i jego cena (awersja do ryzyka)
wptywajg na premig UIP. Jest to samodzielna praca o nowatorskim wkfadzie: taczy dwa wczesniej
odrebne nurty literatury w spéjne ramy analityczne. Metoda lokalnych projekdji {focal projections)
jest elastyczna i nie wymaga petnej specyfikacji VAR.

W pracy (Janus, 2020 — A6), opublikowanej w Eastern European Economics (JCR IF 1,1; Scopus
CiteScore 1,7; ABS AlG 1), Habilitant zbadat efekty przenoszenia zmiennosci (volatility spillovers)
miedzy polityka pienieing Europejskiego Banku Centralnege a zmiennymi makrofinansowymi
w Polsce: stopami procentowymi krdtko- i diugoterminowymi (POLONIA, obligacje 10-letnie) oraz
kursem EUR/PLN. Polityka pienigzna EBC przyblizana jest za pomocg syntetycznego wskaZnika
ekspansywnoéci (shadow interest rate; Krippner, 2013), uwzgledniajgcego réine niestandardowe
narzedzia. Zastosowano model DCC-GARCH {dynamiczne korelacje warunkowe) oraz analizy
zdarzen (event study) dla kluczowych ogtoszer i dziatari EBC. Dane maj3 czestotliwos¢ tygodniowg
i obejmujg okres od 31 stycznia 2005 do 28 maja 2018.

Wkiadem jest wykazanie, ze efekty przenoszenia zmienno$ci z niekonwencjonalnej polityki
pienieznej EBC do polskiej gospodarki byly zmienne w czasie, ale umiarkowane. Siiniejsze efekty
zidentyfikowano dla stép dtugoterminowych po pierwszej istotnej obnizce stdp w 2008 roku oraz
po wprowadzeniu ujemnej stopy depozytowej w 2014 r. Natomiast nie znaleziono istotnych
dowodow na efekty przenoszenia zwigzane bezposrednio z bardzie] zaawansowanymi
narzedziami niekonwencjonalnymi, takimi jak LTRO czy APP. Jest to chronologicznie pierwsza
publikacja cyklu {2020) i stanowi punkt wyjécia do analizy transmisji polityki pienigznej EBC na
rynki EME. Nowoscig jest bezposrednia analiza efektéw przenoszenia w wariancji (a nie
w éredniej), z wykorzystaniem DCC-GARCH — podejécia rzadko stosowanego w badaniach
efektéw przenoszenia polityki pienieznej.



W pracy. wspoétautorskiej:(Grabowski; Janus, Stawasz-Grabowska, 2023 — A8});-opublikowanej
w En'trepre'neuria'l Business and Economics Review (JCR IF 2,6; Scopus CiteScore 7;2); zespdt
badawczy. zbadat wp’ryw _reakgji pohtykl pienigZnej na dynamiczne pomazan[a (dynamn:
connectedness) rynkow fmansowych W Europle Srodkowo Wschodmej w_czasie kryzysu COVID—
19 Anallzq objeto cztery kraje (CZ, HU, PL, RO) dwie gtéwne kiasy. aktywow (obllgaqe skarbowe_ '
i akqe) oraz powazama transgramczne z.Niemcami i USA. Zastosowano asymetryczne modele .
AGDCC GARCH na- danych dmennych do kwantyflkaqi zmiennych.w czasne korelaql aktywow
a nastepnle ana]tzy zdarzen oparte na kompleksowej bazie danych ogioszen bankéw centralnych_ :
w 2020 roku

Za: |stotny wktad:-uznaje wykazanle, e mtenuenqe bankow centralnych ESW przeprowadzone
w 2020 roku ztagodzity krajowe i transgraniczne presje -w:powigzaniach rynkowych-wywotane
globalnym_szoklem ryzyka, takle ]ak efekty zarazama {contagmn) i. umeczki do bezpleczenstwa
(fhght to'safety) Polltyka plenlezna mlaia naJW|ekszy wpiyw w szczyc:e kryzysu gdy bank1
centralne : reglonu wprowadzaiy agresywne . ciecia stop procentowych i__ narzedma_
nlekonwenqona[ne stosowane po. raz p:er\sty Iub na nlespotykanq dotqd skale Zgodnle'
z osw:adczenlem wkiad Habrlltanta wyn051 1/3 i obeijJe koncepc;e badama i hlpotezy, przeglqd_
Ilteratury, przygotowanle bazy danych ogfoszen p0|lt\/k! plEhIQZﬂEJ, _wspo’fudma’r W, estymacji
modell anallzy zdarzen, wahdaqelwwua[lzaqe wynlkow mterpretaqe, Sformuiowanle wnioskow
oraz pe’rnaeme funkql autora korespondencyjnego

Spojnosé cyklu
Cykl habllrtacyjny organlzwe SIQ wokoi dwoch wyraznych wzajemnle pomazanych nurtow ' '_ _

(1) mledzynarodowej transmlsu ryzvka finansowego:na-rynki: obllgaql EME (A1, A2, A3; A7) oraz
(2) parytetu stop procentowych!transmlsp polltykl pienieznej: (A4, A5; A6, AB). . '

Artyku’f A5 pe’rn"" kluczowa ro[e mtegracyjna = ’raczy problematyke globalnego ryzyka z zagadka'
UiP wykazumc e p em|a UIP w ESW jESt zdommowana przez globa]ne SZOkI risk-on/risk oﬁ

Cykl wykazwe "s.llna spo;nosc tematycznq -~ 0Sig. jESt funkc;onowanle rynkow obl:gaql
_skarbowych EME/CEE wobec szokow giobalnych oraz rola czynmkow ryzyka I pohtyk: plenlezne;
w transmlsp tych szokow Metodologlczn:e Habilitant stosuje szerokie spektrum narzedz:

ekonometrycznych co swnadczy o} dcurzafym i wszechstronnym warsztacie badawczym: algorytmy B

wykrywania: anomalu i'modele panelowe dia’ danych zliczeniowych*(A1),. przekrojowe ‘modele’
zbayesowsklm usr_ednlanlem modeli- (Bayesian model averaging; “A2), dynariczne iddele
s"c"ru'l&ﬁrf fe"r'nw'fn"B'WEJ I(}Z\ICM')' ol é'de’kom'pi:i'é\jcji’ réntownosci (A3), regresjie UIP i dekompozycje

srodet odchylen Wraz ‘'z modelowaniem zmiennoici (A4), projekcie - lokalne do &styacii '
odpo__' |ed2| dynam[cznych (AS) oraz W|elowym|arowe modele VAR/VARX z DCC/AGDCC-GARCH
i anallzy zdarzen (eventstudy} W badamach transm[sp polltyki p:emeznej |wspoizaleznos<:{ rynkow-
: fmansowych (A6--A8) ' : SR =




Spdéjnosé czasowa cyklu jest dobrze widoczna: artykuty chronologicznie budujg narastajgcy obraz
— od efektdéw przenoszenia zmienncéci polityki EBC do Polski {A6, 2020), przez szok COVID-19
(A2, 2021; A7, A8, 2023), dekompozycie struktury terminowej w ESW (A3, 2022), flight to safety
(A1, 2023}, po zagadke UIP (A4, 2024} i globalne ryzyko a premie UIP (A5, 2025). Mamy wiec do
czynienia z konsekwentnym, wieloletnim programem badawczym. O jego kontynuacji $wiadcza
kolejne prace zlozone do recenzji, m.in. w International Finance (Wiley), kontynuujgce analize
transmisji polityki pienieznej w ESW.

Przedstawione prace opublikowane zostaty w renomowanych czasopismach miedzynarodowych,
co naleizy wyraznie wskazac i docenié. taczny JCR IF cyklu wynosi 27,6, CiteScore 42,0.
Szesé sposrdd osmiu artykutdw figuruje na liscie ABS Academic Journal Guide, w tym jeden na
poziomie ABS 3 {JIMF). tgczna punktacja MEIN wynosi 650 punktow. Profil bibliometryczny cyklu
nalezy oceni¢ wysoko.

Nalezy jednak zaznaczyé, ze przedstawione prace w ramach gtéwnego osiggniecia nie sg wolne
od mankamentéw, ktérych wskazanie jest rolg recenzenta.

1. W pracy Al heterogenicznos¢ w obrebie grupy EME zostata przedstawiona giownie poprzez
efekty state krajow oraz testy wrazliwoéci {w tym warianty z zero-jedynkowymi zmiennymi dla
regionow). W przysztych badaniach warto pogtebié analize réznic regionalnych i strukturalnych
{np. rezim kursowy, gtebokos$é¢ rynku} w sposdb bardziej systematyczny, na przykiad poprzez
interakcje lub modele z parametrami losowymi. Ponadto, chociaz epizody flight to safety s3
identyfikowane na danych dziennych, pewne analizy ekonometryczne bazujg na danych
agregowanych miesigcznie, co moze ograniczaé¢ zdolnos¢ do wnioskowania o bardzo
krotkookresowej dynamice.

2. Praca A2 trafnie opiera sie na probie przekrojowej 23 gospodarek oraz na mierze
maksymalnego wzrostu rentownoéci w stosunkowo krétkim okresie (marzec—kwiecieri 2020).
W konsekwencji wnioski maja w przewazajacej mierze charakter przekrojowy i dotyczg skali
reakcji w tym epizodzie. Potencjalnym rozwinieciem byloby rozszerzenie analizy o ujgcie
pahelowe (dynamiczne), jezeli dostepne dane na to pozwolg, oraz o alternatywne miary reakcji
(np. skumulowana zmiana, czas powrotu), co pozwolitoby lepiej uchwycié trwatos¢ efektdw.

3. W pracy A3 analiza obejmuje trzy kraje Europy Srodkowej, co ogranicza mozliwosé generalizacji
wynikow. Mode! ACM, choé relatywnie efektywny obliczeniowo, opiera sig na uproszezeniach (np.
zafozeniu gaussowskoséci czynnikdw ryzyka), ktére moga nie oddawal petnej dynamiki
w warunkach kryzyséw finansowych.

4, W pracy A4 podejscie metodologiczne (regresja Famy), cho¢ dobrze wykonane, nie wnosi
istotnej nowosci metodologicznej. W pracy A5 analiza ograniczona jest do czterech krajéw ESW,
co — choé uzasadnione tematycznie — zmniejsza zakres poréwnywalnosci wynikéw z szeroka
literaturg o UIP dia szerszej grupy EME.

5. W pracy A6 trudnosé identyfikacji czystego efektu przenoszenia zmiennosci (nakfadanie si¢
instrumentéw EBC) ogranicza site wnioskowania przyczynowego. W pracach A7 i A8, mimo
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zaawansowanej metodologu 'AGDCC-GARGH;: proba ograniczona-do 3—4 krajéw ESW zmniejsza
mozhwosc generallzaql wymkow

]tteratury' --'fp'rzygotowahla danych .WalldaCJl wynlkow i przygotowama manuskryptu,
we wszystklch trzech pracach Habilitant. petnit funkcje autora korespondencyjnego '

:Moja ocena osnagmqma naukowego o ktorym mowa w art. 219° ustawy Prawo 0 szko!mctwué

WYZsZym: i natice, tj cyklu artyku’row powrazanych tematyczme ,,Miedzynarodowa ‘transmisfa . - .

ryzyka fmansowego i po[[ty!q plenxeznej dosw1adczema gospodarek wschodzacych w XX wreku
jest wysoka i pozytywna Cykl stanom spomy i systematyczme reallzowany wktad:w rozwcuﬁ

'dyscyplmy ekonomla i f' nanse 05|agn|eua uzyskane w:ramach: cyklu speinlaja przesianke -

,,znacznego wkiadu w _rozwcu dyscypllny" przeWIdZIanq W procedurze nadanla stophia doktora- o
habllltowanego Cykl wyrozma an konsekwenqa tematycznq, zaawansowanym warsztatem-- :

m; publlkaqq w renomowanych czasoplsmach mledzvnarodowych oraz

'|dentyf|kac1q |stotnych pramdiowosc: emplrycznych w. - ohszarze: rynkow ail nansowych_
gospodarek wschodzacych :

OSCI NAUKOWE' REALIZOWANE.! W WIECE} NlZ JEDNEJ
NSTYTUCJI NAUKOWEJ W SZCZEGOLNOSCI ZAGRANICZNEJ

Doktor Jakub Janus odby’r szescmmlesugczny staz badawczy W A[fred-Weber-lnstltut fiir: -
ertschaftSWIssenschaften ha Umwersyteme W Heldelbergu {Iuty—snerplen 2022) pod oplekq .'
' ] na a[(knerowmka Katedry Makroekonomu AWI) Staz fmansowany by’rz Programu :
: |m Bekkera'NAWA Bezposredmm rezultatem by’f artykui Al opubllkowany w. Journal of .
. Internatlonal Money and Finance. Habilitant wyg’fosﬁ prezentaqe na semmanum AWI oraz naf. .'
konferenqach we Francu i Hlszpanu '

W 2021 roku odbv’r czterotygodnlowy pobyt badawczy w ISEG (Umversndade de Lzsboa, czer\mec—? L

!lplec 2021), flnansowany z grantu NCN MINIATURA 4. Odb\/‘l’ spotkanla z prof Antomo Afonso--
iprowadzn‘ stud:a literaturowe - metodoioglczne, ktére: stanowﬂy etap przygotowawczy do
: dalszych badan nad reakqa rynkow obllgaqi gospodarek wschodzacych na- globalne SZOkI.'
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Od 2023 roku jest cztonkiem Global Economic Policy Group (GEPG) — organizacji
miedzynarodowe] powotanej przez University of Westminster (Wielka Brytania), FernUniversitat
Hagen (Niemcy) i Shandong University {(Chiny). W ramach GEPG Habilitant uczestniczyt
w konferencji w Norymberdze {2023) oraz seminarium w Westminster {2024).

Habilitant prowadzi statag wspétprace z dr hab. Wojciechem Grabowskim (prof. Ut) i dr Ewa
Stawasz-Grabowska z Uniwersytetu todzkiego, czego efektem sa artykuly A7 i A8 oraz kolejny
tekst w recenzji w International Finance.

W ramach projektu NCN HARMONIA 10 (20192023, kierownik: dr hab. Piotr Stanek, prof. UEK)
Habilitant wspétpracowat z osrodkami we Francji {Université de Llille — E. Farvaque; Sciences
Po Paris, ESCP — ). Creel) oraz w Irlandil. Efektem sg artykut A4, artykut w Post-Communist
Economies (2025, 5 autordw z 2 krajdw) oraz rozdziat w monografii Edward Elgar (2025).

Ponadto Habilitant uczestniczyt w programie Erasmus+ BIP ,Digitalization as a Mega Trend in the
External Environment” {2023}, we wspdtpracy z Deutsche Telekom, CBS International Business
School (Kolonia) i The Hague University of Applied Sciences.

Ten zakres aktywnosici oceniam jako znaczacy i zastugujacy na ocene pozytywna. Habilitant
prowadzit badania w dwdch zagranicznych osrodkach (Heidelberg, Lizbona) oraz posiada status
badacza wizytujacego {(visiting researcher} na Uniwersytecie Westminsterskim w Londynie
(Global Economic Policy Group). Wspotpracowat z naukowcami z Francji, Irlandii i Wielkiej
Brytanii. Aktywnosé¢ ta nie. ma charakteru jednorazowego, lecz jest systematyczna i przynosi
wymierne rezultaty w postaci publikacji miedzynarodowych.

Uczestnictwo w konferencjach

Habilitant przedstawit informacje o 16 referatach wygloszonych na konferencjach naukowych po
doktoracie, w tym na licznych konferencjach zagranicznych: XXIll Conference on International
Economics {Malaga), Financial Economics Meeting (Paryz), European Workshop on Political
Macroeconomics (Paryz), UECE Conference Economic and Financial Adjustments in Europe
(Lizbona), Global Economic Policy Group Meeting {Norymberg), 1st Modern Finance Conference
(Warszawa), cykliczne konferencje Macromodels oraz Globalization and Regionalization
(Krakéw). Wygtosit seminaria na Uniwersytecie w Heidelbergu, University of Westminster
(Londyn) i przed Komitetem Nauk Ekonomicznych PAN. Ponadto wyglosit 6 koreferatow, w tym
na 7th European Workshop on Political Macroeconomics w Helsinkach i Financial Economics
Meeting w Paryzu.

Ten zakres aktywnosci oceniam pozytywnie. Dominujacy jezyk wystapien to angielski, a udziat
w prestizowych  konferenciach europejskich $wiadczy o rosnacej rozpoznawalnosci
miedzynarodowej.
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Aktywnosc recenzencka -

Ha bl!lt'“’ nt-’posmda 47 zweryflkowanych recenz;t w proﬁlu Web of Smence (Publons) Recenzowai
prace” miin. dEa':"'_ acroeconomlc Dynamics (Cambndge uP}, Studies m Nonhnear Dynamlcs
&Econometrlcs (De Gruyter) Journal of Economic ‘Surveys i Economie Modelllng (Elsev:er)
Economla Politica (Sprmger) European Journal of Finance i Emerging MarketsFinance and Trade
(Taylor & Francns) ‘International Journal of ‘Finance & Economics, Review of Internatlonal
Economlcs i Internatlonal Finance (Wiley),.a takze dla polskich czasopism: (Ekonomlsta) 0d2020 -
roku peinl funkqg redaktora wspofpracu;acego (assoc1ate edltor} w Entrepreneurlal Business and

Economlcs Rewew

Ocenlam to'“ ozytywme i—liczba ‘i “zakres recenzu ‘$wiadczg 0" roancej rozpoznawalnoscr
i wmrygodnosq Habllltanta w mlqdzynarodowym ‘érodowisku naukowym. : -

" POZOSTAEA DZIALALNOSCE PUBLIKACYJNA ORAZ AKTYWNOSCI -
Bada-ﬁia-pc)za-gic’:Wny'm 'osia'gn-iqcie'm naukowym - _
Dorobék naukowy: Habllatanta pozacyklem obeijJe I'monografié’ naukowe {wtym samodme!na
monograﬁa ,,Strateg|e wychodzenia gldwnych bankéw centralnych z: mekonwenc;onalnej polityki
_ p1en|eznej ; WydawmctWo UEK;2020);:2 artykuty wrecenzowanych: czasopismach riaukowych po
doktorame -—wtym artyku’(w Post-Communist Economies (2025, wspoiautorstwo z1.Creel; M:A:
Dabrowski; E. Farvaque P. Stanek), powstaty w ramach projekty: NCN HARMONIA — oraz rozdziat
w monografn wydawnlctwa Edward Elgar {2025, w druku). Warto odnotowaé réwniez artykut
w Eqwllbrlum (2019) dotyczacy roznic realnych stép procentowych mledzy krajaml ESWa strefa"
gurp = tema‘wczme powazany z.cyklem: habllltacy;nym Ponadto: Habilitant opublikowat:liczne
rozdmah/w monograflach naukowych'i artykuw przed.uzyskaniem stopnia doktora. O kontynuacji

programu: badawczego ‘$wiadczy - artykuly: robocze (working ipapers): ztozone ~do: recenzji .
w czasoplsmach mlqdzynarodowych W tym W International Finance (Wlley)

H":b|i1tant ;ezyku

o} mledzy_ arod we; orlentaql badawczej

konsekwentme

publlku;e W anglelsklm co sw:adczy

Jak wymka z dokumentaql dorobek naukowy Habllztanta po doktoracne obejmuje

. samodmelne Iub wspm‘autorskle 8 artykuiow wskazanych Jjako.gtéwne osiggniecie; naukowe

,_'-__opubhkowanych W, Iatach 2020-2025, wszystk:e w JQZYkU anglelsklm ' .

. -dodatkowo 2 artyku{y recenzowane w czasopismach naukowych (Post Commumst
Econornies, Equ:hbrlum)

s 3 hﬁon‘o-grafie:h_'aukowe {1 samodzielna, 2 wspdtautorskie},

e rozdzialy w monografiach naukowych {w tym rozdziat w Edward Elgar, 2025).
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taczny JCR IF publikacji wydanych po uzyskaniu stopnia doktora wynosi 29,4 (wg wykazu
osiggniec), z czego 27,6 przypada na artykuty wchodzace w skiad cyklu.

Wskazniki bibliometryczne Habilitanta (stan na 23 lipca 2025 r., wg indywidualnego rejestru
bibliometrycznego Biblioteki Gtéwne] UEK): Web of Science — 49 cytowan, indeks Hirscha 4;
Scopus — 60 cytowari, indeks Hirscha 4; Google Scholar — 180 cytowan, indeks Hirscha 8:
statystyka cafoéciowa BG UEK (bez powtdrzer) — 113 cytowan, indeks Hirscha 6. Po wylgczeniu
autocytowan wskazniki utrzymuija sie na solidnym poziomie (WoS — 43, Scopus — 53, BG UEK —
104), co potwierdza rozpoznawalno$¢ i uznanie dorobku Habilitanta.

Ocena dorobku publikacyjnego, jesli chodzi o liczbe i jako$é, jest pozytywna. Pozytywnie ocenié
nalezy wysoki odsetek prac w jezyku angielskim opublikowanych w wysoko punktowanych
czasopismach naukowych. Dominujacy jezyk publikacji to angielski, co jest poZzadane w kontekécie
internacjonalizacji badan.

Dziatalno$¢ dydaktyczna

Habilitant prowadzi zajecia dydaktyczne na UEK od 2013 roku na wszystkich poziomach
ksztatcenia (studia licencjackie, magisterskie, doktoranckie, podyplomowe i MBA). Przedmioty
obejmuja makroekonomie, modelowanie makroekonomiczne i ekonomie matematyczng, w tym
kursy prowadzone w jezyku angieiskim (makroekonomia, ekonomia monetarna, PhD Research
Proposal). Srednia ocen ewaluacyjnych wynosi 4,88/5 (semestr zimowy 2024/2025). Habilitant
wypromowat 18 prac dyplomowych {9 w jezyku angielskim), sporzadzit 45 recenzji prac
(28 w jezyku angielskim) oraz jest promotorem pomocniczym {1 obroniona praca doktorska
w 2024, 2 w toku). W 2022 roku uzyskat certyfikat tutora skademickiego na Uniwersytecie
w Groningen {program , Mistrzowie Dydaktyki”}). Prowadzi zajecia w Krakowskiej Szkole Biznesu
UEK {Python w analizach) oraz na studiach MBA w Qchrenie Zdrowia. Uzupetnieniem warsztatu
jest kurs modeli DSGE w CEMFI w Madrycie (2019).

Pozytywnie oceniam dziatalnosé dydaktyczng, szczegdlnie w aspekcie prowadzenia zajeé
w jezyku angielskim, wysokich ocen ewaluacyjnych | zaangazowania w ksztaicenie
doktorantéw.

Dziafalnos$€ organizacyjna

Habilitant petni funkcje sekretarza konferencji Workshop on Macreoeconomic Research (od 2018,
8 edycji} oraz funkcje redaktora (ossociote editore) EBER (od 2020 r.), cztonkiem Polskiego
Towarzystwa Ekonomicznego {od 2021 r.} oraz cztonkiem Zespotu ds. Ewaluacji Dyscypliny
Ekonomia i Finanse w Kolegium EiF UEK {od 2020). Od 2023 roku petni funkcje opiekuna | i Il roku
studidw magisterskich Ekonomia na UEK. Angazuje sie w Zespoly ds. Jakosci Ksztatcenia
i Programowo-Dydaktyczny.

Habilitant jest aktywny organizacyjnie zaréwno w ramach macierzystej uczelni, jak i szerzej —
ocena pozytywna.

13



Pozostatadziatalnosé = -

Habilitant byt kierownikiem dwoch grantéw’ badawczych: NCN MINIATURA 4 (2020-2021,
nr. 2020/04/X/HS4/01266 26 173 -zt)-oraz. ‘NAWA - Bekker (2022, -nr PPN/BEK/2020/1/
00314/U/00001) Byt ponadto wykonawcg W -projekcie NCN- HARMONIA 10 {2019-2023,
nr2018/30/M/HS4/00896 kierownik: dr-hab. Piotr Stanek, prof. UEK). Uczestniczyt rowniez jako-
wykonawca W trzech prOJektach ,,Potenqai*" Umwersytetu Ekonomlcznego wKrakowie (2020—'
2025). - ' : :

Habilitant-_otrzym:a{r' szereg wyréinien i nagréd: Stypendium Ministra Nauki-(2024, na 3 lata),
N-nagrode w VIl ‘Konhkuféie o ‘Nagrode 'fPr'ézé'sa' ‘NBP: (2020, najwyzsza: przyznana: w-tej ‘edycji),
wytaznienie:w 6. Konkursie im. Wactawa ;W-_ilc'zyfﬁskieg'o {2022) oraz wielokrotne nagrody Rektora:
WEK {indywidualne naukowe: 2020 1Iist,, 2021 11 st.; 2024111 st;; zespotowe naukowe:2019,2021,
2022; dydaktyczna 'i_h'dywidual-na_ll-st. i zespotowa | st.: 2024). SRR
W zakresie popularyzacji nauki Habilitant udziela komentarzy makroekonomicznych w-Radio.
Krakow wspo’fpraCUJe ze szkotami ponadpodstawowyml (klasy patronackle UEK 2017—2021'
za]eaa Z ekonomu mledzynarodowej w liceach ‘od 2019, wyktady w ramach Olimpiady Wledzy
Ekonom:cznej i cyklu ,,Spotkama z Ekonomla”) wspo’rpracowa’f z f;rmq ‘OmniCaléulator sp. 7 0.0. ;
(2018—2019} oraz uczestmczy’f w ewaluaql ex ante Strategn na rzecz Odpow:edz:ainego ROZWOJU
na zleceme Mlnlsterstwa Rozwqu (2017) ' :

Pozostaia dnaialnosc 'ocemam rownlez bardzo pozvtywme

. “OCENA KONCOWA"

Ocena ko’ﬁ’cowa W\}ﬁi'ka:"i Oc:eh"'p-rzedstaWidhych'-sz'c'zégéiQWO'wi'nin’iejs-zéj' recenzji. ol
Ocena cyklu pomazanych tematyczme artykufow naukowych przedstawmnych jako omqgmec;é
naukowe jest: wysoka i pozytywna. W mojej ocenie spetniona‘zostata ustawowa ‘przestanka
ziiatznego whiadii iw i rozwéj dyscypliny”.:1Cykl wyrdznia’ sie - 'spdjnoscia - tematyczng,
zaawansowanym wars'zt'at'e'm ekonometrycznym, publikacig w renomowanych czasopismach:
miedzynarodowych-(faczny JCR IF 27,6; 6 artykutéw w ABS Academic Journal Guide (AJG)) oraz
ldentyﬂkaqa istotnych prawidtowosci empirycznych dotyczacych mlqdzynarodoweu transmisji
ryzyka: flnansowego |poI|tyk| pienieznej:w gospodarkach wschodzacych. Pieé z: oémiu-prac.ma
charakter samodz1elny, co éwiadezy ‘o niezaleznosci badawczej.: W pracach wspotautorskich
Habilitant: Konsekwetitnie wriosit: istotny wktad koncepcyjny i-redakeyjny, we wszystkich trzech’
przypadkach pe’m]ac-funkqe autora korespondencyjnego. - -

Aktywnosc naukowa ‘réalizowana “w ‘wiecej niz jednej uczelni, - |nstytuc1| naukowej, :
W szczegolnosm zagranicznej, jest znaczaca i zastuguje na pozytywna oceneg Habilitant odbyt
- staze'l poby’cy badawcze w.dwoch.zagraniczriych oérodkach (Heidelberg, Lizbona).oraz posiada
status badacza wizytujgcego (visiting researcher) na Uniwersytecie Westmmstersk;m w-Londynie
(Global ‘Economic Policy Group). Prowadzi aktywng wspdtprace migdzynarodows - (Francja,
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Irlandia, Wielka Brytania) i wspdiprace krajowa z Uniwersytetem todzkim, a efekty tej wspdipracy
sg wymierne i udokumentowane.

Pozytywna ocene wzmachia rowniez dziatalnosé dydaktyczna, organizacyjna, popularyzatorska
oraz wspoétpraca z otoczeniem.
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Doktor Jakub Janus spetnia, w moim przekonaniu, kryteria ckreslone w Ustawie niezbedne do
nadania stopnia naukowego doktora habilitowanego, a w szczegélnosci posiada w dorobku
osiggniecie naukowe stanowiace znaczny wkiad w rozwoj dyscypliny naukowej ekonomia
ifinanse oraz istotng aktywnoié¢ naukowa realizowang poza macierzysty jednostka.
Przedstawiony cykl publikacji stanowi spéjny i konsekwentnie realizowany program badaweczy,
ktorego wyniki wnoszg oryginalny i rozpoznawalny wkiad do literatury przedmiotu. Popieram
nadanie doktorow! Jakubowi Janusowi stopnia doktora habilitowanego w dziedzinie nauk
spotecznych w dyscyplinie ekonomia i finanse.
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