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Dr hab. Pawet Marszatek, prof. UEP
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Recenzja osiagniec naukowych dr. Jakuba Janusa sporzgdzona w ramach postepowania ha-
bilitacyjnego prowadzonego w Uniwersytecie Ekonomicznym w Krakowie, zgodnie z trescia
wniosku Habilitanta — w dziedzinie nauk spotecznych, dyscyplina ekonomia i finanse

Recenzja osiggnieé naukowych Pana Doktora Jakuba Janusa zostata sporzadzona w odpowie-
dzi na pismo z dn. 20 pazdziernika 2025 r., w ktorym Prorektor ds. Nauki Uniwersytetu Eko-
nomicznego we Wroctawiu, prof. dr hab. Stawomir Smiech poinformowat mnie, iz w zwiazku
z wnioskiem habilitacyjnym dr. Jakuba Janusa z dnia 23 lipca 2025 r., a takze w zwigzku z wy-
znaczeniem czesci sktadu Komisji habilitacyjnej przez Rade Doskonatosci Naukowej, Rada Dys-
cypliny Ekonomia i Finanse Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie w Uchwale nr
DEF/2025/144 z dnia 23 pazdziernika 2025 roku, powotfata mnie na Recenzenta w postepowa-
niu w sprawie nadania stopnia naukowego doktora habilitowanego dr. Jakubowi Janusowi w
dziedzinie nauk spotecznych w dyscyplinie ekonomia i finanse {podstawa prawna; art. 221, ust.
5 ustawy Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce z dnia 20 lipca 2018 r. — Dz.U z 2024r.,, poz.
1571 z péin. zm).

Podstawe przygotowania recenzji stanowita dokumentacja obejmujaca:
Whiosek z dnia 23 lipca 2025 1. oraz zataczniki (wedle numeracji wnioskodawczyni):

1. Dane wnioskodawcy.

2. Kopia dokumentu potwierdzajgcego posiadanie stopnia doktora.

3. Autoreferat przedstawiajgcy opis osiagniec naukowych, dydaktycznych i organizacyj-
nych.

4. Wykaz osiggnieé naukowych stanowiacych znaczny wkiad w rozwdéj dyscypliny.

1. Sylwetka Habilitanta

Dr. Jakub Janus uzyskaf tytut zawodowy magistra ekonomii w 2013 r. w Uniwersytecie Ekono-
micznym w Krakowie; kierunek: Informatyka i ekonometria, specjalnos¢: Modelowanie i pro-
gnozowanie proceséw gospodarczych; tytut pracy magisterskiej: Znaczenie polityki pienieznej
panstwa dia sytuagji finansowej PKO Banku Polskiego w latach 2005-2012, promotor: prof. dr
hab. Andrzej Sokotowski {ocena na dyplomie bardzo dobry).

W roku 2006 Habilitant uzyskat stopien naukowy doktora nauk ekonomicznych w zakresie eko-
nomii nadany przez Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie, Wydziat Ekonomii i Stosunkéw

Miedzynarodowych



Tytut:fozprawy: Strategie wychodzenia gtownych bankéw centralnych z niekonwencjonalnej
polityki pienieznej. Promotorem pracy byt prof. dr hab. Andrzej Wojtyna, a recenzentami prof.
dr hab. Wlesi‘awa Przybylska Kapuscmska oraz dr hab. Tomasz tyziak, prof INE PAN. Rozprawa

Banku: Polsklego oraz W konkursne im. Profesora Wactawa W:lczynsklego

Poczqwszy od marca 2013 r.drl.Janus jest zatrudniony w Unlwersyteme Ekonomlcznym w
Krakowm w kated rze Makroekonomu, naJplerWJako asystent, a od lutego 2019 jako adiunkt.

-Ha_bl-h_tant -n;ie'iqblegaf;;mg wczesnlej 0 nadanle.:stopma doktora habilitowanego.

2. Ocena dorobku n 'a"inkii.\ﬁégo%iiia-bili't"a=n't3a': e

2.1, Uwagu ogolne

Zgodme z ustawa z dma 20 Ilpca 2018 T Prawo 0 szkoimctme wyzszym it nauce (Dz U z 2018 F
poz.-1668z péin. zm. ) elementam: podlegajacyml ocenie W, konteksue nadanla stopma dok-
tora habllitowanego }est oprocz posnadama stopma doktora (1) posmdame W, dorobku osra-
ghiel: naukowych albo artystycznych stanowwlcych znaczny wk’fad w rozwm okreslonej dyscy-
pliny, w: tym co: najmmej Jednej monografu naukowej; wydanej przez. wydawmctwo lctore w
roku opubllkowan ';'monografu W ostateczne; formie byto ujete w. wykaue sporzadzonym
zgodnie z: przeplsaml wydanymu na: podstaW|e art.267 ust. 2 pkt.2 lit. a; lub cyklu pOWquanych
tematyczme artyku’row naukowych opubllkowanych w. czasop:smach nau kowych lub'w recen-
zowanych materiatach z konferencji migdzynarodowych, ktére w roku. opubllkowanla artykuiu
w ostatecznej formie by{y u_lqte w.wykazie sporzadzonym zgodnie z przepisami wydanym; na
podstawie art.. 1267 ust: 2 pkt 2 lit. b; Tub- srealizowanégo oryginalnegs: omaghie,‘c‘ua projekto-
wego; konstrukcyjnego technologlcznego lubartystycznego oraz. {2) wykazywanle sig |stotnq
aktywnosmq naukowa albo artystyczna reallzowana w wiecej niz jEdhE] uczelnl, anstytucp na-
ukowej Tubinstytucji kultury, w szczegolnosm zagramcznej SRR :

Hab;htantjako W mysl art 219 ust 1 pkt 2 Ustawy Z. dnla 20 Ilpca 2018 r prawo 0 szkolmctW|e
wyzszym i'nauce: (Dz U.z 2018 r., poz. 16682 poin. zm. ) wskazat cyk! powmzanych tematycz~
nie. artyku’fow naukowych opublakowanych w. czasoplsmach naukowych pod wspolnym tytu-
fem: M.redzynarodowa transmisfa ryzyka finansowego i polityki pienigznej: doswiadczenia
gospodarek wschodzqcych w XX wieku.

Cykl: pubhkaql sktada sie.z.osmiu artykutéw. naukowych, ObEJmUja_CVCh p;ec samodz:elnych
oraz trzy wspo+aut0rsk|e publlkaqe

1 Janus i (2023) thhts t& safegssets in bond markets ‘Evidence from emerging: market econ-
“omies.” Journal -of “Interndational :Money: arid - Finance, 139, 102973: doi:10. 1016/3 ]lmon—
fin.2023. 102973, JCRIF; 2,8. Scopus CitéScore: 4,2 ABS AJG: 3. Lista:MNiSW: 100: -
2. _Janus L (2021) The COVID-19 shock: and iong—term interest rates in emerging market econo-
":mles Fmance Research Letters,43 101976 doa 10 1016/3 Arl. 2021 101976 JCRIF 9,8 Scopus
"CiteScore 9,3/ ABS AlG: 2. Lista MNISW: 70;- :




Janus, J. (2022). Long-term sovereign interest rates in Czechia, Hungary and Poland: a compar-
ative assessment with an affine term structure model. Statistics in Transition new series, 23(1),
153-171. doi: 10.2478/stattrans-2022-0008; Scopus CiteScore: 0,9. Lista MNiSW: 70.
Dabrowski, M. A., & Janus, 1. (2024). Does the interest parity puzzle hold for Central and East-
ern European economies?. Open Economies Reviiew, 35(3), 421-456. doi: 10.1007/s11079-023-
09738-1; JCRIF: 1,0. Scopus CiteScore: 2,9. ABS ING: 2. Lista MNiSW; 70,

Deklarowany wikfad w publikacje wynosi 50% {opraco u:vam'e koncepcji badania, przygotowanie przeglgdu
literatury, przygotowanie zasadniczej czesci zhioru ddnych, opracowanie czesci dotyczgcej metod empi-
rycznych, specyfikacia i estymacja modeli empirycznych, wizualizacja | tabularyzacja wynikéw badania,
przygotowanie interpretaci i opisu rezultatéw badania, przygotowanie tekstu artykutu, peinienie funkcji
autora korespondencyjnego, istotny udziaft w popramkach artykutu i przygotowaniu odpowiedzi na re-
cenzje). |

Janus, J. (2025). Global financial risk and uncovelj'ed interest parity premia in Central and East-
ern Europe. Economic Modelling, 148, 107078. ﬁoi: 10.1016/i.econmod.2025.107078; JCR IF:
4,7. Scopus CiteScore: 8,7. ABS AlG: 2. Lista MN1$W: 100.

Janus, ). {2020). Is ECB rocking the boat? Unconvlentional monetary policy in the EMU and vol-
atility  spillovers to Poland. Eastern Eu‘;ropean Economics, 58{1), 50-67. doi:
10.1080/00128775.2019.1650646; JCRIF: 1,1. Sdopus CiteScore: 1,7. ABS AJG: 1. Lista MINiSW:
40.

Grabowski, W., lanus, J., & Stawasz-Grabowska,
cial markets in Central Europe: Macroeconomicmeasures and international policy spillovers.
Emerging Markets Review, 54, 100991. doi: 10.1016/j.ememar.2022.100991; ICR IF: 5,5. Sco-

pus CiteScore: 7,1. ABS AlG: 2. Lista MNiSW: 100“

E. (2023). The COVID-19 pandemic and finan-

|
Deklarowany wkiad w publikacfe wynosi 33% (opraco u:vanfe koncepcji badania, przygotowanie przegladu
iiteratury, stworzenie klasyfikacii policy events, zebranie | weryfikacja danych dotyczgcych ogloszeri de-
cyzji polityki pienieinej i fiskalnej, walidacjo wym'kéwif empirycznych oraz ich odniesienie do wezesniej-
szych badad, sformutowanie wnioskéw szczegéfowyc{r I ogdinych, przygotowanie manuskryptu, pefnie-
nie funkcji autora korespondencyjnego, istotny udziat w poprawkach artykuty | przygotowaniu odpowie-
dzi na recenzje).

Grabowski, W., Janus, J., & Stawasz-Grabowska, E. {2023). The effects of monetary policy re-
sponse to the Covid-19 crisis on dynamic connectedness across financial markets in Central
and Eastern Europe. Entrepreneurial Business and Economics Review, 11{1), 7-28. doi:

10.15678/EBER.2023.110101; ICR IF: 2,6. Scopus

Dekiarowany wkiad w publikacje wynosi 33% {przygp
opracowanie przeglgdu literatury, ustalenie kryteriow
szenig dotyczgce polityki pienieZnej, wspofudziat w es
cja wynikéw, interpretacja uzyskanych wynikow na t
dzenie wnioskdw szczegdfowych i ogdinych, pefnienie
prawkach artykufu i przygotowaniu odpowiedzi na rec

CiteScore: 7,2. Lista MNiSW: 100.

towanie koncepcji badania | hipotez badowezych,

i przygotowanie bazy danych zawierajgcej oglo-
tymacji regresfi event study, walidacja i wizualiza-
le literatury teoretycznef i empirycznej, wyprowa-
funkcji autora korespondencyinego, udziaf w po-
enzje).

Wszystkie sktadajace sie na cykl artykuty naukowe powstaly po uzyskaniu przez Habilitanta
stopnia doktora. Sumaryczny wspétczynnik JCR impact factor tych publikacji wynosi 27,6, a
sumaryczny Scopus CiteScore —42,0. Sze$¢ sposréd artykutow zostato opublikowanych w cza-
sopismach znajdujacych sie na liscie ABS Academic J:’ourna! Guide. taczna liczba punktdéw we-
dtug wykazu czasopism Ministerstwa Nauki i Szkolnictwa Wyzszego wynosi 650.




Ocena:tego 05|qgmeua przedstawiona jest w pkt. 2.2 recenzji. W punkcie 2.3. odniesiono sie
pozostatej dziatalnosei: naukowel, natomiast w:punkcie 2.4. — do drugiego ustawowego kryte-
rium; czyli wykazywama sie istotng aktywnoscia naukowa albo artystyczna realizowana w wie-
cej’ n|ZJedn_e-'- czelnl 'mstytuq: naukowej lub: mstytucp kultury, w szczegodlnosci zagranicznej.
Dodatkowo, W dalsze czesca recenZJl scharakteryzowano pozosta’re aktywnosa Habilitanta
{pracy orgamzacyjnej, dydaktycznej, popularyzatorsklej) gdyz, mimo iz nie stanowia formalnie
ocemanego elementu dope’rmaja onée nleJako obraz naukowej syiwetk[ dr Jakuba:Janusa.

2 2 Ocena osragnlqma naukowego bedacego podstawq ublegama sig-0: nadanle stopma
""-doktora habllltowanego = cyklu publlkaql pt. Miedzynarodowa’ transm:s;a ryzyka fi-
-nansowego: i pohtyk: p:emgznej ‘dos$wiadezenia gospodarek wschodzgcych w XXI
'E'.,WJEku s S .. :

Uzasadmeme wyboru cyklu

N[ewatphw:e kwestle mledzynarodowej transm|SJ| czynmkow fmansowych i monetarnych
stanowa jedenz. najwazmejszych obszardow wspoi‘czesnej makroekonomii gospodarki:otwar-
tej: ‘Znaczenietej problematykl we wspdiczesnej erze polikryzysow wymka przede wszystkim
z dynam:cznle zmlemajqcych Sle powtazan mlgdzy gospodarkam rosnacej skali‘ryzyka finan-
SOWEgoi tZw. efektow zarazania (conragfon) czy: wreszme ponadgranlcznych efektow okreslo-
nych decyzji z- zakresu polltykl pienieznej. Szczegolne zainteresowanie budza. tu gospodarki
zallczane ‘dotiw: rynkow wschodzacych: (w tym Polska; aczkolwiek: wypada - zaznaczyf, iz w
2018 . agenqa FTSE Russel! zakwaln‘“kowa’ra Poleke'do grona rynkow rozwmie;tych) ‘W coraz
wu:kszym stopmu w’raczajqce sug w system mledzynarodowych pow;azan gospodarczych i fi-
nansowych

W tym koritekscie'Habilitant wymienia cztery g’fowne motywy podjecia pracnad ta problema-
tyka. Plerwszym znich: Jjestewolucja globalnej. architektury finansowej widoczna.zwtaszcza po
(smatowym) kryzysie finansowym fat:2007- 2009.:Kryzys ten ujawnit skale miedzynarodowej
wspofzaleznosa rynkow finatisowych; znaczne zréznicowanie odpornosci gospodarek:wscho-
dzacych na zewnetrzne szoki; a takze znaczenie jakosci instytugji. Drugim motywem podjgcia
bada#: by{y strukturalne zmiany-zachodzace w gospodarkach wschodzgcych w ostatnich deka-
dach:Wzrostowi: udna’ru tych: gospodarek w globalnym PKB towarzyszyi postepu;acy rozwaj
krajowych systemow finansowych oraz:-miedzyharodowa integracja: finansowa; zmieniajace
' _nfrergmg markets W stosunku do panstw zaawansowanych gospodarczo: Trzecnq prze-
s%anka wyboru problematykl badawczej przezdr. Janusa byly. zmlany zachodzace W teorn ma-
kroekonomu gospodarkl otwartej, zwiaszcza w odniesieniu do postrzegania i rozumienia me-
_chamzmow transmlsp globalnego ryzykafinansowego. Habilitant uwypuklatu znaczenie hipo-
tezy: globalnego cyklu finansowego; podkresia;aca Faczenie $wiatowych czynnikow przyczy-
: nlajqcych sng do WySOkIEJ wspofzmlennosm ¢én aktywbw. Czwartym wreszcie motywem{dos¢
' techmcznej natury, memnlej lstotnym) podjec:a badafi'nad miedzynarodowymiwspoizalezho- -
-§ciami’ flnansowyml byta poprawa jakoscii ‘dostepnoéci danych -makroekenomicznych i finan-

sowvch {w ujeciu‘geograficznym, pod wzgledem szczegOtowodéci i czestotliwosci) dotyczacych




gospodarek wschodzacych. Umozliwito to glebsze | bardziej zaawansowane pod wzgledem
stosowanych metod analizy funkcjonowania sfery monetarnej oraz finansowej gospodarek
wschodzacych, a takze weryfikacje wspominanych kencepcji teoretycznych odnoszgcych sie
do transmisji ryzyka i wspéizaleinosdci poszezegdlnych rynkdw.

Niewatpliwie, problematyka stanowiaca przedmiot rozwazan w cyklu wskazanym jako gtéwne
osiagniecie, jest jednym z najwazniejszych obecnie obszardéw badawczych, ¢ znaczeniu dalece
wykraczajacym poza kwestie czysto naukowe. W obliczu zarysowujgcej sie transformacji mie-
dzynarodowej architektury gospodarczej i finansowej zrozumienie wspdizaleznosci miedzy
polityka pieniezng, transmisjg ryzyka, efektami zarazania i rozlewania sie {spiflover)} kryzyséw
oraz funkcjonowaniem rynkéw finansowych jest kluczowe z punktu widzenia doboru odpo-
wiedniego policy mix, a takze zagwarantowania skutecznych rozwiazan nadzorczych —w tym
zwtaszcza w obszarze nadzoru makroostroznosciowego. Problematyka ta dodatkowo zyskuje
na znaczeniu w odniesieniu do gospodarek wchodzacych, w ktorych wiele rozwiazan instytu-
cjonalnych, ciggle moze budzi¢ watpliwosci i nie zostato w petni przetestowanych przez eks-
pozycje na poszczegdlne rodzaje ryzyka i ich materializacje. Gospodarki te ponadto, jak
Zreszty, wynika z samej nazwy, dopiero stajg sie petnoprawnymi uczestnikami miedzynarodo-
wej wspotpracy gospodarczej i finansowe], co moze rzutowac na brak doswiadczenia decyden-
tow oraz mniejszg skutecznosé narzedzi antykryzysowych. Stad, wysoko nalezy ocenié wybdr
obszaru badan przed dr. Janusa, tym bardziej, ze, jak sie wydaje, zagadnienia stricte makroek-
onomiczne, wsparte do tego bardzo dobrym instrumentarium ilosciowym wydajg sie by¢ w
ostatnich latach relatywnie rzadziej spotykane w rozprawach habilitacyjnych.,

Watpliwosci nie budza takze podane przez dr. Janusa motywy zajecia sie rozwaZang proble-
matyka. Zaréwno wskazane przez niego wzgledy natury praktycznej, jak i teoretycznej, stano-
wig przekonujgce uzasadnienie. Jak sie przy tym wydaje, niejako impficite obecny jest wiréd
wskazanych motywdw proces finasyzacji (finansjalizacji), zasadniczo nie rozpatrywany przez
mainstreamowa ekonomig, niemnigj istotny dla rozumienia przeobrazen systemoéw i rynkdw
finansowych w ostatnich dekadach. Ponadto, jako dodatkowa przestanke mozna by wskaza¢
zmiany technologiczne, generujgce zardwno nowe rodzaje ryzyka, jak i zmieniajgce cechy
strukturalne gospodarek (w tym takie emerging markets). Technologia takie w coraz wiek-
szym stopniu bezposrednic oddziatuje na banki centralne i systemy pienigzne w ogdle, chocby
poprzez zmiany w funkcjonowaniu systeméw platniczych, wytenienie sie neobankdéw (ban-
kéw-challengerdw), koncepcje cyfrowego pienigdza czy wreszcie nowe przesirzenie mone-
tarne. Niewatpliwe, jeszcze bardziej pogtebia to i komplikuje zaleznosci opisywane przez Ha-
hilitanta.

Cel cykiu

Gtéwnym celem cyklu jest dostarczenie ugruntowanych empirycznie wyjasnief mechanizmow
miedzynarodowe] transmisji ryzyka finansowego i polityki pienieznej w oparciu o doswiadcze-
nia gospodarek wschodzacych w XXI wieku. Jak precyzuje Habilitant, podjete badania oprécz
sformutowania nowych wnioskéw dotyczacych efektdw, jakie fluktuacje ryzyka finansowego i
decyzje bankdw centralnych wywotujg na rynkach wschodzgcych, majg takze na celu rozwija-
nie podej$¢ analitycznych dostosowanych do ich charakterystyki oraz powigzanie wynikéw



analiz: z aktualnie formutowanymi koncepcjami teoretycznymi w obszarze makroekonomii go-
spoda -:'otwartej i debatami toczonyml ‘nad: pohtykq makroekonomicznaiJest to-zatem-swoi-
sty cel aplikacyjny. : -

Cel cyklu: sformu’fowano pramd’rowo mozna go tez uznaé za w pe’ml zreallzowany, 7aréwno w
warstwie teorlopoznawczej, jakii aphkacyjnej Habilitant-w poszczegblnych publikacjach skta=
dajqcych siena omaW|any cykl formufUJe ‘o'¢zym bedzie:mowa w dalszej czesci recenzji; war-
tosuowe i _orygmalne whioskidotyczace mechanizmu transmisji decyzji z Zakresu: polityki-pie-
oszczegoinych aspektow Zwigzanych z ryzykiem flnansowym ‘oraz-ich wplywu na
funkqonowame gospodarek Wschodzgcych. Poszerza on réwniez znaczaco dotychiczas wyko-
rzystywane W Ilteraturze ramy analltyczne badan m;edzynarodowych wspo’rzaleznosc: finan-
sowych B R

Koncepc;albudowa cyklu

W strukturze cyklu wyodre;bnlono trzy powiazane ze soba obszary, ktére wintencji Habﬂltanta
odpowmdajq szczego{fowym problemom badawczym Kazdy z nich‘odnosi:sig.przy tym dojed-
nego z wzajemme uzupefma;acych SIQ aspektow mledzynaroclowej transmisji ryzyka finanso-
wego i polltykl plEﬂIQZhEJ S e :

Plerwszy obszar badawczy (artyku’ry 1- 3 w cykiu) skup:a saq na mechamzmach m;edzynarodo-
: smisp poprzez 'owugzanla mugdzy d’fugotermmowymi stopaml procentowym: oraz
wspoizaleznosm rynkow obhgaql skarbowych W ramach tego obszaru eranus rozwaza kwe-
stie dotyczace deﬁmowama ‘pomiaru oraz zewnqtrznych i krajowych determinant eplzodow
ucieczkido bezpiecznych aktywow (tzw. flight to safety; FTS),-odmiennych reakci-rynkow ob-
ligaci: skarbowych w poszczegolnych gospodarkach-wschodzgeychina'szok: wywotany pande-
Hig* Covid-19°7 wreszme mlqdzynarodowych wspofzaleznosq komponentow d’rugotermmo-
wych stop procentowych Comn : IR e

nlce stop prbcentowych (premla UIP) pozostaje wc:az |stotnym wyzwamem badawczym W
badaniach: zawartych w cykiu podjeto probe |dentyf|kacn zagranicznych i krajowych: determl-
nant'odchylen od UIP-w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej. W artykutach uwzgiednlono

standardowe testy -empiryczne UIP i ich_liczne. rozszerzenia, dekompazycie premii=UIP:1.

wzgie;dne znaczenie jEj sk’fadowych anahzq dynamlcznego oddmafywama globalnego ryzyka
_flnansowego_ na nadmlarowe zwroty yd utrzymywanla aktywow w roznych walutach a takze
: __:_-ajna’fow transmlsp '

_ Badanla Wetrzetimz: wyrozmonych obszarow badawczych (artyku’fy 6-8 w- cykiu) skuplaja sue
na’ ponadgramcznych efektach polityki: pienieznej, obserwowanychna rynkach: finansowych
' 'gospodarek wschodzacych (ze szczegdlnym -uwzglednieniem -krajow - Europy: Srodkowo



Wschodniej) oraz specyfiki szokdw zwigzanych z pandemiag Covid-19 (m.in. wzrost niestabilno-
Sci rynkowej, efekty zarazania i ucieczki do bezpieczefstwa). W publikacjach z tego obszaru
poddano analizie efekty przenoszenia zmiennosci niekonwencjonalnej polityki pienieznej Eu-
ropejskiego Banku Centralnego na rynki finansowe w Polsce przed 2020 r., dziatania stabiliza-
cyjne bankéw centralnych w okresie pandemii (w tym QE), a takze decyzje gtdwnych bankéw
centralnych swiata (SRF i EBC) w zakresie prowadzonej przez nie polityki pienigznej i ponad-
graniczne oddziatywanie tych decyzji na rynki finansowe w krajach regionu.

Koncepcje cyklu nalezy oceni¢ wysoko. Jest ona przemyslana i koherentna, dowodzac dojrza-
fosci badawczej Habilitanta, bardzo dobrej Jego orientacji w rozpatrywanej (trudnej i wielo-
watkowej) problematyce oraz konsekwentnie realizowanej agendy badawczej, nie podporzad-
kowanej li tylko poszczegblnym etapom kariery akademickiej. Warto tu podkresli¢, ze Habili-
tant opart sie swoistej pokusie wtgczenia do cyklu innych swoich prac opublikowanych w bar-
dzo dobrych czasopismach | wydawnictwach (w tym ze wspétautorami z zagranicy), stawiajac
na spojnos¢ cyklu. Jest to godne pochwaly, relatywnie czeste jest bowiem niejako automa-
tyczne wskazywanie jako cykl po prostu wszystkich najlepszych/opublikowanych w najbardziej
prestizowych czasopismach prac, niezaleinie od ich wzajemnego powigzania. Pozytywnie
moina takie ocenié proporcje w cyklu jednoautorskich artykutdw oraz prac napisanych we
wspolpracy z innymi badaczami,

W odniesieniu natomiast do potencjalnych mankamentéw mozna tu — czysto subiektywnie —
wskazac na dos¢ homogeniczny, czysto badawczy/empiryczny i dos$é techniczny charakter
wszystkich skfadajacych sie na cykl tekstéw. Oczywidcie, nie jest to Zaden bfad w sztuce czy
rzecz naganna, jak sie jednak wydaje, cykl i ptynace z niego wnioski oraz rekomendacje mo-
giyby wybrzmie¢ jeszcze mocniej, gdyby wéréd zaproponowanych publikacji znalaziby sie jakis
artykut przegladowy, czysto teoriopoznawczy. Mogiby on stanowié pewien ogdlny mani-
fest/program badawczy, wyznaczajac przy tym explicite ramy teoretyczne i koncepcyjne cato-
sci.

Charakterystyka poszczegolnych publikacji i ich fgczna ocena

1. Janus, 1. (2023). Flights to safe assets in bond markets: Evidence from emerging market
economies. Journal of International Money and Finance, 138, 102973,

Tekst przez samego Autora uznany za najwazniejszy, bedgcy rezultatem badarn prowa-
dzonych na Uniwersytecie w Heidelbergu w ramach programu im. Bekkera NAWA.
Opracowanie wnosi do literatury nowe ustalenia dotyczace zjawiska flight to safety, na
rynkach obligacji skarbowych gospodarek wschodzgeych, analizujac cechy i czynniki
wptywajace na to zjawisko i jego efekty w 21 krajach w pierwszych dwéch dekadach
obecnego wieku. Habilitant wykazat, ze za prawdopodobienstwo wystapienia epizoddw
FTS odpowiadajg w znacznym stepniu globalne czynniki ryzyka oraz efekty zarazania po-
miedzy poszczegdinymi emerging markets. Z kolei natezenie tych zjawisk w poszczegdl-
nych krajach zalezato w wiekszym stopniu od krajowych zmiennych makroekonomicznych
i politycznych. Mozna zatem uznad, iz mimo dominujgce] roli czynnikow zewnetrznych w
inicjowaniu epizoddw FTS, silne krajowe fundamenty gospodarcze i wtasciwe ramy polityki



«makroekonomicznej'moga w znaczacym stopniu ograniczac skale odplywu kapitatu z ryn-

kéw wschodzgcych w sytuacjachnapige: Wniosek ten wpisuje sie'w debate dotyczacy zna-
Cooczenial odeW|edn:e_| Jjakosciinstytucji; jak sie wydaje s one szczegdlnie istotne we wspot-
czesnych warunkach 5|Inych powigzah i bardzo intensywnych: przep’fywow kapitatowych
e -___-.;__-mlqdzy poszczegolnym{ rynkaml i gospodarkaml : -

2. Janus, J (2021} The COVID-IQ shock and Iong term mterest rates in emergmg market_
. :;:-economfes ‘Finance Research Letters 43 101976.. '

_-.W badanlach oplsanych W mmejszym “artykule drianus. przeprowadzﬂ przekrOJowa-
5 '_f:=.-anallze 23 duzych gospodarek wschodzqcych podejmujac prébe wyjasnlema przyczyn
i -"wzrostu rentownosm 10- Ietnlch cbilgaql skarbowych na-tych rynkach w okresie:ma-
L rzecs kwrecuen 20207 odnoszac go do-poziomu sprzed pandemii. Do identyfikacjiczyn-
“nikaw rézaic "qcych skale: tych reakcji Habilitant zastosowat metode bayesowskiego
“wivéredniania’ (wazenla) modeli; pozwalajacq uwzglednlc niepewnoéé codo postaci-mo--
“delu: regreSJl Emlowej ‘oraz wskazaé na;bardZIeJ stabilne:{odporne) zmienne’ ‘wyjasnia-
R jace sposrod szeroklego zbioru wskaznikéw: makroekonomicznych i fmansowych ce-
“wcHujaeych’ gospodarkl wschodzace: Artykut uzupelnia.istnigjgcy literature-przedmiotu
Cw dwojaki sposob Po pierwsze, poszerza zaséb badari-poswigconych: skutkom finan-
_'___;sowym pandemu Cowd 19, dostarczajqc nowych dowodow dotyczqcych zachowania
_'fd’fugotermmowych stop procentowych w emergmg ‘markets. Po drugle, tekst stanow:
"g’ros w debaué nad trwa’fym zrozmcowamem wrazilwosu rynkow wschodzacych na glo-
' ansowe wskazu;ac na znaczeme fundamentalnych uwarunkowan wzro—
; ":stu gospodarczégo w ksztaftowanlu podatnosm na kryzvsy, _a takze na znaczeme me-
"-.chan:zmow selektywnej (sublektywnej?) percepqi ryzyka przez globa[nych mwesto-'
N e, ja g wskazu;e Hablhtant W warunkach I‘OST'IEJ_CEJ mepewnosu czesto_
g :odwo*um 5|e; om:do histotycznej, ,,ugruntowanej” odp pornosci danego rynku '

3. Janus, J (20'2_2};_Long-'terim Sovereign interest rates in-Czechia; Hungary and Poland::a
--._'.:--c_ompa:ra.tive_i;assessm_ent with-an affine term.structure model. Statistics in-Transition
hiew series, 23{1); 153-171. .

- :Przedmiotem badan zawartych.w:artykule sg zmiany. diugook’-resowy'ch stop-procento-
wych W krajach Europy Srodkowo-Wschodniej. Podstawowym:celern badaniajest de-
'-'_kompozyqa tentownoéci10-letnich obligacji skarbowych'na skiadowg oczekiwari co do
_krotkotermmowych stép. procentowych: (naturalna: stope: procentowa) oraz-premie
T CZESOWE: (termmowa) W badamu dokohano oceny wspofzmnennoscu tych komponen-
o téwew: Czechach;. Polsce-i: na:Wegrzech:oraz ich-powigzan z rynkiem obligacji:skarbo-
. '---::.wych w Nlemczech jako najwazniejszym punktem odniesienia dlagospodarek-naszego

' ".'.-freglonu Przeprowadzona przez-Habilitanta analiza pozwala na: precyzyjna analize
: oceny mechamzmow kszta’ftumcych d’fugotermmowe stopy procentowe'w ‘krajach Eu-
: -ropy Srodkowej i Wschodnie. | tak; po'pierwsze, z badari wynika, ze: ‘spadki fentownosci
: '3-:'-0bl|gaq| skarbowych wanalizowanych'gospodarkach po: 2013 roku byty przede wszyst-




kim nastepstwem wyrainej kompresji sktadowej premii terminowej (w Czechach i Pol-
sce wartosci bliskie zera lub ujemne). Po drugie, mimo spadkdw rentownosci, poziom
dtugoterminowych stép wcigz pozostawat wyzszy niz w Niemczech, co wynikato z rela-
tywnie wyzszych poziomoéw naturaine]j stopy procentowej w badanych krajach Europy
Srodkowe] i Wschodniej. Po trzecie, korelacje zmian dtugoterminowych stép procen-
towych, zaréwno pomiedzy rynkami regionu, jak i pomiedzy kazdym z nich oraz ryn-
kiem niemieckim, zalezaty przede wszystkim od zmian premii terminowej, ktéra —
szczegolnie po kryzysie lat 2007-2009 — wydaje sie petni¢ role ,pasa transmisyjnego”
warunkéw monetarnych w strefie euro do krajéw ESW. Uzyskane przez Autora wyniki
uzupetniajg istniejaca literature na temat miedzynarodowych kanatéw transmisji im-
pulséw finansowych i monetarnych w warunkach globalnego cyklu finansowego, uwy-
puklajac znaczenie i kanaly oddziatywania czynnikdw zewnetrznych {w tym decyzji
EBC}, dla dfugoterminowych stép procentowych w regionie.

Dagbrowski, M. A., & Janus, J. {2024}, Does the interest parity puzzle hold for Centraf
and Eastern European economies?. Open Economies Review, 35(3)}, 421-456.

Artykut wedtug Habilitanta jest kluczowy dla drugiej czesci cyklu, Przeprowadzone w
nim badanie obejmuje cztery gospodarki regionu (Czechy, Polske, Wegry i Rumunig)
oraz trzy gtéwne waluty referencyjne: euro, dolara amerykanskiego | franka szwajcar-
skiego. Rozpatrywanym w artykule problemem badawczym byto wyjasnienie utrzymy-
wania sie nadmiarowych zwrotéw walutowych sprzecznych z implikacjami UIP (tzw.
»zagadki UIP”) oraz préba wyjasnienia réznic w sile i Zrédtach tych odchylerh w emer-
ging markets w poréwnaniu z krajami rozwinietymi i ustalenie potencjalnego wplywu
globalnego kryzysu finansowego na przesuniecia relacji parytetu stép procentowych w
regionie. W badaniu uwzgledniono szeroki wachlarz metod, w tym m. in. bazowe mo-
dele UIP, tzw. regresje Famy, jak i rozszerzone modele, witaczajace do testéw UIP do-
datkowe zmienne, przede wszystkim zwigzane z ryzykiem finansowym. Dzieki przepro-
wadzonym badaniom dr Janus zaproponowat wyjasnienie rozbieznosci w wynikach te-
stéw UIP dla wymienionych krajéw. Ponadto, wprowadzit trzy rozszerzenia, uzupetnia-
jace gtdwna czeéc analizy. W pierwszym z nich uwzglednit rolg interwencji walutowych
czeskiego banku centralnego w okresie utrzymywania sztywnego kursu korony wzgle-
dem euro (lata 2013-2017), dokumentujgc znaczenie tych interwencji dla zaburzen w
relacji UIP czeskiej korony. Po drugie, wiaczyt do analizy dane ankietowe dotyczace
oczekiwan kursowych analitykéw finansowych co do kursu polskiego ztotego w latach
2014-2019. Ujawnito to niskg spdjnos¢ pomiedzy tymi oczekiwaniami a predykcjami
wynikajgcymi z parytetu stép procentowych. Po trzecie wreszcie, Habilitant odnidst sie
do tzw. hipotezy rzadkich katastrof (rare disasters) Wskazat, ze specyficzny profil go-
spodarek Europy Srodkowe] i Wschodniej jako tzw. ,ryzykownych krajéw” (wysokie
postrzegane prawdopodobienstwo znaczacych negatywnych skutkdw rzadkich kata-
strof}, moze dostarczac przekonujacego wyjasnienia odchyleri od UIP w warunkach glo-
balnych wahan awersji do ryzyka



S Janus ik (2025) Global financial risk:and uncovered interest parity: prem:a in Central

' " __j Zzand Eastern Europe Econom:c Modeihng, 148

B .Artyku’r stahowi swoists kontynuacje: badan had mechanizmami adchylen od parytetu
g '3.'-5'stop procentowych w krajach Europy Srodkowej i Wschodhiej; zawartych w tekécie 4.
- UHabilitant: podjq’f nlch probq ‘okreslenia wphyw wahan globalnégo ryzyka finansowego
_ "':;:"“na nadmlarowe zwrotyz lokainych aktywow ‘Wiym celu wykorzysta’r metode projekcji
'Iokalnych umozI|w1ajacq oszacowanie: dynamicznych reakgji premu UIP:na:impulsy ry-
zyka flnansowego 7 badaf wymka, 7e'wzrost globalnego ryzyka finansowego prowadzi
o stat\/s’cyczme i ekonomlczme |st0tnego (choc przejscmwego) Wzrostu premii UIP w
""-"'-'j:-fgospoda __ach badanego regionu.Znaczenie ma tu przy tym fodzaj tego ryzyKa {kredy-
“towe, pfynnosmowe czy pochodzace z rynkow kapitatowych lub walutowyth): Ponadto,
dr. Janusow1 uda{o sie” ndentyﬁkowac ‘méchahizm transmisji ryzyka finansowego do
"'premu UIP Dommumcq role odgrywajq w.nim dostosowania kurséw walutowych, na-
o 'tomiast rola zmlan stép prcacentowych pozostdje ograniczona. Habilitant wprowadzit
takze: rozroznleme efektéw zmian: awers_ql do ryzyka (tzw. ceny. ryzyka} .od.zmian po-

_ -_2|_omu mepewnosm (tzw ilodci ryzyka} Z rezultatow przeprowadzonych W artykule ba-
o wyn a e te plEFWSZE prowadzq i o'-bard2|ej zmlennych i gwa{townych reakql pre-
o co. WSkElZUJ@ na znaczenie nastrOJow rynkowych i wahan skionnosc: do ryzyka
o '_:"flnwestorow'mlgdzynarodowychwkszta’ftowamu premii UIP. Dodatkowo wnloskl pod-
N '_'3:."'ff;da no szerokiej analizie wrazliwosci, w tym Fozszerzeniom uwzglednlajqcym nieliniowo- .
g sc1, asymetrle v "'zgiedem klerunku zm[an ryzyka fmansowego co pozwolﬂo na rozréi-

~odd 2|a’fywanla globalnego ryzyka fmansowego na emergmg markets praca
ez badanlaml nad efektam| uueczkl do bezpleczenstwa (plerwsza czesc cy— _

_:*_'(trzema czqsc cvklu), co dowoda SpOjnOSC Ca{ego CVk|U

. 6 Janus, J (2020) Is ECB rockmg the boat? Unconventronal manetary pohcy m the EMU

R and volat:hty spfﬁovers to Poldand:: Eastern Furopean Economics; 58(1) 50~ 67

-_'Celem tEJ pracyjest proba oceny mledzynarodowq transmlsp polltykl paemeanJ EBC
Cdo zmlennych makrofinansowych w Polsce -przez pryzmat efektow przenoszenla ¥
"-zmlennosu (volcmhty spillovers). Wykorzystujgc analizg stru kturainych zmian korelacji -
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warunkowych zmiennych w okresie przed i po zastosowaniu instrumentdw niekon-
wencjonalnych, dr Janus twierdzit, ze ogdlna skala efektéw przenoszenia zmiennosci
okazata sie umiarkowana. W przypadku krétkoterminowych stép procentowych i kursu
walutowego efekty te byly stabe i w wielu okresach miaty nawet charakter ujemny, co
zdaniem Habilitanta moze odzwierciedla¢ zréznicowanie warunkdéw monetarnych Pol-
ski i strefy euro. WyraZniejsze efekiy transmisji odnotowano natomiast dla dtugoter-
minowych stop procentowych, Gtéwna wartoédcia dodang badania jest identyfikacja
efektéw przenoszenia zmiennosci jako szczegdlnego mechanizmu ponadgranicznej
transmisji impulsdéw polityki pienieznej EBC, w ktdrym wpltyw wyraza sie poprzez wa-
riancje, a nie poziomy analizowanych zmiennych. Za dodatkowy walcr pracy mozna
uznaé tutaj to, iz — w przeciwienstwie do czesci wczesniejszych prac — zastosowano tu
model wielowymiarowy DCC-GARCH. Pozwolito to na pelniejsza charakterystyke dyna-
micznych wspétzaleznosci pomigdzy zmiennymi.

. Grabowski, W., Janus, 1., & Stawasz-Grabowska, E. {2023). The COVID-12 pandemic and
financial markets in Central Europe: Macroeconomic measures and international pol-

icy spillovers. Emerging Markets Review, 54.

Przestanka do podjecia badan opisanych w artykule byta szybkosc i bardzo duza skala
reakcji polityki gospodarczej {(w tym dziatania stabilizacyine bankéw centralnych kra-
jow Europy Srodkowe]j | Wschodniej) na pandemie Covid-19. Celem analizy byta iden-
tyfikacja reakcji rynkéw finansowych na zastosowanie krajowych i zagranicznych poli-
tyk stabilizacyjnych. Wigzato sie z tym wyzwanie metodologiczne, wynikajace z nakfa-
dania sie w czasie licznych i zréZnicowanych dziatan zaréwno rzadéw poszczegdinych
patistw, jak i ich bankéw centralnych. By im sprostac, autorzy skonstruowali baze da-
nych zawierajaca ogtoszenia decyzji wladz monetarnych i fiskalnych krajow ESW, uzu-
petniong o komunikaty EBC i SRF oraz ogloszenia dotyczace polityki fiskalnej Komisji
Europejskiej i rzadu USA. Baze utworzono na podstawie szerokiego zestawu materia-
fow zrodiowych, proponujac jednoczesnie klasyfikacje decyzji z zakresu polityki pie-
nieznej krajow rozpatrywanego regionu {podziat na cztery kategorie), ich polityki fiskal-
nej (dwie kategorie) oraz zagranicznych dziafan stabilizacyjnych

Oprécz wkfadu, jakim bylo skonstruowanie bazy, w artykule zawarto catoiciowa ocene
efektow stabilizacyjnych polityki makroekonomicznej w reakcji na kryzys pandemiczny
w matych, otwartych gospodarkach Europy Srodkowej i Wschodniej. Co istotne, oprécz
uwzglednienia wptywu dziatan EBC i SRF, w opracowaniu zestawiono decyzje tych pod-
miotow z decyziami krajowych wtadz monetarnych. Wyniki wskazuja na koniecznosé
analizowania dziatan antykryzysowych i ich rezultatéw w $cistym powigzaniu z otocze-
niem globalnym, zwtaszcza w sytuacji zaangazowani wielu decydentéw, prowadzacych
dziatania rownolegle. Autorzy wykazali ponadto, ze skutecznos$¢ dziatan bankéw cen-
tralnych zalezy od rodzaju zastosowanych narzedzi. Co ciekawe, interwencje oparte na
standardowych instrumentach polityki pienieznej przynosity bardziej przewidywalne
efekty rynkowe niz dziatania niestandardowe (jak np. programy QE).

11



8 -G-ré'boWSki'W- --J-an'us J -&':Sfa\INasz-G'r'abo'wska E. (2023) THe-effe'cts' of mOn’efary pol-

" ___._.j_.-__zkwenql pOW|é1 n pomlgdzy rynkaml ﬁnansowyml (efekty zarazanla i uueczkl do bez-

i -;pxeczenstwa) ktore uJawnlfy sigw czasne pandemn Covid- 19 W tekscne podtho probe

'oceny skutecznosa konwenqonalnych i nlekonwenqonalnych lnstrumentow polityki

' plenieznej wdrazanych przez banki centralne krajéw regionu w. plerwszej fazie kryzysu

. pandemlcznego Zbadan wynika, ze dziatania bankéw centralnych pemogly ograniczyé

_'___pres;e wymkajaca ze zmlemajacych sig wspo’rza]eznoscs pomlqdzy rynkaml finanso-

-_wyml aczkolmek ich skutecznodé wykazywafa tendencje: spadkowq Tnhymi siowy, wy-

“tigrapitarswoista maléjgca uzytecznosc: kraricowa podejmowanych:dziatary antykryzyso-

‘Wwych. Za g’fowny wkfad artykutu do literatury mozna uznat, szczego’fcwa analuze Zmian

wspo’fzaleznosu pomiedzy rynkami akql i obligacji skarbowych w okresie kryzysu pan-

_1-.:.'."dem|cznego, uwzglqdmajch rézne kanaty miedzynarodowej transmisji. szokdéw oraz

' '3:,'efekty dmafan stablllzacyjnych bankéw centralnych. Zastosowana przez autoréw stra-

iategial empiryczna, taczaca: podejicie event study -z modelowaniem:. dynamlcznych

SNt :wspo’fzaleznosm pozwoh’fa na:-ocene: skutkow kluczowych: mterwenc;l bankéw.central-

o= _nych reglonu Mozllwa by’fa takieidentyfikacja dynamiki zmian struktury i 1ntensywno~

: -'jsm powmzan rynkowych w miare przeblegu pandemiiii podejmowama kolejnych decy-
i przez w’fadze monetarne. - - S :

Nlewatphwne ’faczna ocena pubhkacn sk%ada;acych sug na cykl wskazany przez ‘Habilitanta_ jako
iecie naukowe stanoche |stotny wk’fad W rozwo; dyscyplmy ekonomla i finanse musi
.byCJednoznacznl ""ozytywna Wszystkle pubhkaqe nalezy wysoko oceni¢ pod wzgledem me-
rytoryczny_nﬁ oraz metodycznym Pa miqtajqc 0 tym iz poszczegoine publlkac;e zyska’fy juz po-

zytywne opinie w procesie recenzyjnym czasoplsm na{amachktorych ie opublakowano, warto. .. ... ..

dodatkowo wskazaé na swoisty synergie, jaka dafo potaczenie ich we wspdlny, spoiny cykl, o
-_wyraznej strukturzei: koncepcse Dowodzi to zardwno: trafnosci doboru publikacji; jak i.dojrza-
toéci:naukowej dr. Janusa, potrafigcego precyzyjme zdefiniowaé i:sformutowaé, :a.nastepnie
zreallzowac konkretna agendeg badawcza. :

: azda 2 . rezentowanych prac CEChUJE duza wartosc poznawcza i wkiad (empiryczny, teorio-
-poznawczy i metodologlczny) do dyscypllny {zob nastepna sekqa) Hab|!|tant z duzym znaw-
' o skompllkowanej matern uwarunkowan [ konsekwencu maedzynarodowej

__-':s'b'od’a _ ch “okresu bardzo trudnego dla bankow centra!nych i mnych decydentow {policyma-
kers). Hab|]1tant bada zatem okres[one procesy ik ZjaWISka in statu nascendr Tym bardZIEj halezy
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doceni¢ wkiad badan dr. Janusa i osiggnietych przez niego rezultatéw z punktu widzenia ich impli-
kacji dla polityki gospodarczej oraz jako punktu wyjsciowego formutowania okreélonych rekomen-
dacji pod adresem decydentéw. Niewatpliwie, moze to przyczynié sie to do podniesienia jakosci
polityki pienigznej. Ma to szczegdlng wage w odniesieniu do krajéw Europy Srodkowej i Wschod-
niej, mimo wielu sukcesdw ciagle, jak sie wydaje, postrzeganych jako takie, gdzie wiarygodnosé i
przejrzystose dziatan bankow centralnych nie jest w petni oczywista.

Za cenne mozina tez uznaé sformutowanie przez Habilitanta catego wrecz katalogu ograniczes od-
noszacych sie do prowadzonych badani. Wypada zgodzi€ sie z dr. Janusem, Zze obszarem wymaga-
jacym rozwoju jest zwtaszcza identyfikacja szokéw finansowych; zasadne jest takie zwrdcenie
uwagi na czynniki geopolityczne oraz procesy deglobalizacji i narastajgcy obecnie protekcjo-
nizm (handlowy i finansowy).

Jako pewne ograniczenie omawianych publikacji mozna wskaza¢ to, co jednak jest typowe dla
publikacji mieszezgcych sie w ekonomii gidwnego nurtu, a mianowicie swoisty prymat rozwa-
zan ilosciowych nad jakosciowymi. Wynikajg z tego pewne uproszczenia, bedgce rezultatem
niedostatecznego uwzglednienia kwestii z zakresu ekonomii politycznej, historycznych i kultu-
rowych uwarunkowan funkcjonowania systemow finansowych, jak i poszczegdlnych walut na-
rodowych. Przyktadowo, czynnikiem, ktdrego szersze uwzglednienie mogtoby wzbogacic ana-
lize, jest nadzor makrostroznosciowy, ktory oprécz wplywu na stabilnosé finansowa mozna,
jak sig wydaje postrzegac jako swoisty instrument polityki pienieznej.

Ocena wkitadu do dyscypliny

Whkiad cyklu w rozwdj dyscypliny ekonomia i finanse w sposéb syntetyczny moina ujaé synte-
tycznie w trzech ogdlnych kategoriach. Pierwsza odnosi sie do nowych wnioskdéw empirycz-
nych dotyczacych migdzynarodowej transmisji ryzyka finansowego i polityki pienieznej. Druga
kategoria ma charakter metodyczny i nawiazuje do doskonalenia sposobdw empirycznej ana-
lizy miedzynarodowych wspétzaleznosci finansowych. Natomiast trzeci chszar wktadu ujetych
w cyklu publikacji dotyczy powigzania wynikéw badan empirycznych z aktualnymi koncep-
cjami teoretycznymi rozwijanymi w obszarze makroekonomii gospodarki otwartej.

Odnoszac sie do pierwszej kategorii, badania Habilitanta dostarczyty szeregu nowych wnio-
skow empirycznych uwzgledniajacych specyfike | doswiadczenia emerging markets. W szcze-
gblnosci, prace dotyczgce wspdtzaleznosci diugoterminowych stdp procentowych wykazaty
dominujgcy role czynnikdéw zewnetrznych {gidwnie globalnej awersji do ryzyka oraz polityki
pienieznej SRF} w wywotywaniu efektow ucieczki do bezpieczeristwa na rynkach obligacii skar-
bowych gospodarek wschodzacych, przy réwnoczesnym silnym wptywie krajowych czynnikéw
finansowych i makroekonomicznych na intensywnos¢ zjawisk FTS. Z kolei w analizach odchy-
len od.parytetu stop procentowych usystematyzowano znaczenie krajowych i zagranicznych
czynnikdw ryzyka wptywajacych na nadmiarowe zwroty z lokalnych aktywow. Zidentyfiko-
wano takze charakterystyczne wzorce transmisji globalnego ryzyka do premii UIP w tych go-
spodarkach, wskazujgc na dominujgca role kanatu kursu walutowego oraz wigksze znaczenie
awersji do ryzyka w stosunku do niepewnosci makroekonomicznej. Wreszcie, badania efektéw
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polityki pienigznej pokazaly, ze choé.w okresie Covid-19 rynki finansowe {zwtaszcza rynek ob-
ligacji skarbowych) krajow ESW istotnie reagowaly: na-dziatania krajowych bankéw central-
nych;to: jednak pozos’cawa{fy pod’ wpfywem zagranicznej polityki pienigznej. Ustalono réwniez;
e przed 2020°r. efekty przenoszenla Zmiennoéci wynikajace z polityki pienieznej EBC na-rynki-
flnansowe W-Polsce byty ogramczone inasilaty sie w okresach wyraznych Zmian kursu polltyk|
w strefle uro.

W odmememu do drugiej gripy; ‘tj doskonalénia narzedzi analitycznych stuzacych emp;rycz—
nym badanlom mledzynarodowych wspm‘zaleznosu finansowych gospodarek wschodzacych;
Za wk _ d*omawmnego cyklu publlkaql mozna uznac przede wszystkim: (1) opracowan;e nowe;'
metody 1-dentyf|kaq| Wystepowania i’ natgzen[a zjawiska ucieczki do bezplecznych aktywow na
rynkach: obligacji'skarbowych, opartej na algorytmie wykrywania’ anomalii w szeregach ¢zaso-
wych: d’fugotermmowych stép procentowych; (2) rozszerzenie.w -obszarze dotyczacym. pary-.
tetu stép: procentowych standardowych testéw emplrycznych o réznorodne miary ryzyka; a.
takze: uzupefmeme |stn|ejacych metody dekompozycji premii UIP; umoziEWIa to.przeprowa-
dzenie: prostego wariantu takiej:analizy. w sytuaqach gdy badacz: nle dysponUJe danyml 0
oczekiwaniach: dotyczacych kurséw walutowych, co znaczgco- zw;eksza ich praktyczna uzytecz-
nodéw badanlach dotyczqcych rynkéw-wschodzacych.oraz (3).opracowanie na potrzeby badan.
nad: reaqu krajow: ESW. na-szok panderii Covid-19 nowej bazy-danych: dotyczacej decyzp i
zakresu stabilizacyjnej polltykl makroekonomicznej.Baza ta uwzglednia Jednoczesme dzza’ranla
bankéw centralnych i decyzje 7 domeny polityki fiskalnej, klasyfikujac je wedtug kilku kategorii
instrumentéw. Pozwala to na-bardziej szczegdtows ocene kanatdéw oddziatywania i efektdw
zastosowanych. dzi_ai'ar’a antykryzysowych.

WreszCle, rozpatrujgc trzecig-kategorig, mona uznac, iz wkiad prac wchodzacych w sktad.cyklu
polega na poszuklwanlu |wskazywan|u powigzari migdzy wynikami anahz emplrycznych akon-
cepqaml teoretycznyml rozwijanymi: obecme w.-makroekonomii: gospodark| otwartej 1 tak,.
badania. Habllltanta wskazu;a na przydatno$é wspo’rczesnych teorii.niesprawnosci rynkow fi-
nansowych koncepql dotyczacych funkcji: globalnych aktywow bezplecznych czy. hlpotezy;
rzadkich’ katastrof W wyjasman:u dynamlkl pow:qzan finansowych oraz dostosowan premiiza
ryzyko i kursow walutowych W analizach.szeroko uwzgledniono: takze znaczenle globalnego
cyklu f‘nansowego dla skali miedzynarodowej transm;SJl ryzyka, wskaZUJac zwlaszcza na jego
zroznlcowane efekty w zaleznosa od specyflkl poszczegolnych rynkow pPonadto, wyniki badan’
przeprowadzo"ych w artykuiach sk’fadajacych 5|e; ‘na cykl wnosza Znaczacy wkiad do debaty
nad: StabIhZUj _’rolq pohtykl plenlqzne; W emergmg markets-w typowych dla‘ostatnich lat
warunkach 5|Inych wstrzasow zewnetrznych ze szczegblnym uwzglednieniem réznic miedzy
tan harzedm nlekonwenqonalnych|standardowej polltyk1 stopy procentowej na rynkach:
flnansowych e : .

Ocena koncowa os;qgmgcra naukowego wskazanego jako. :stotny wkfad w dyscyplmg eko-_
- nomic -‘:sf' nanse - S

..Baz.'_'ac”':a powyzszych rozwazamach ocena ‘kohcowa OSIangCia naukowego wskazanego'
- jako. !stotny wktad'w dyscypllne ekonomia i finanse jest jednoznacznie pozytywna, a przy tym
bardzo wysoka: Wynika to zaréwno z przemyslanego charakteru i spéjnosci cyklu, wysokiej
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wartosci merytorycznej poszczegdlnych publikacji skiadajacych sie na cykl, imponujacego
warsztatu naukowego i instrumentarium uzytego przez Habilitanta, jak i umiejetnoéci formu-
towania przezefi na podstawie przeprowadzonych badan wnioskéw oraz rekomendacji, w tym
odnoszgcych sie bezposrednio do praktyki dziatania bankow centrainych.

2.3.  Ocena pozostatej dziatalnosci naukowej

Dziatalno$¢ w obszarze naukowym dr. J. Janusa nie ograniczata sie tylko do publikacji wcho-
dzacych w skiad cyklu wskazanego jako osiggniecie naukowe. Jego dotychczasowy dorobek
naukowy obejmuje ponad 30 recenzowanych publikacji, na ktére skfada sie 17 artykutéw w
czasopismach, 13 rozdziatléw w monografiach i trzy monografie naukowe {w tym jedna samo-
dzielna( wszystkie opublikowane juz po uzyskaniu stopnia doktora), a takze rozdziaty w mate-
riatach konferencyjnych i hasto w leksykonie.

Niezaleznie od aktywnosci publikacyjnej, Habilitant zanotowat takie znaczace osiagniecia w
zakresie grantdw badawczych. W okresie po uzyskaniu stopnia doktora pefnit funkcje kierow-
nika w dwdéch projektach badawczych finansowanych ze srodkow krajowych instytucji granto-
wych. W latach 2020-2021 kierowat projektem Wpfyw pandemii COVID-19 na rynki obligacji
skarbowych w gospodarkach wschodzgcych, finansowanym w ramach programu MINIATURA
4 Narodowego Centrum Nauki {nr 2020/04/X/HS54/012686), natomiast w 2022 r. byt kierowni-
kiem projektu Ponadgraniczne zjawiska ucieczki do globalnych aktywow bezpiecznych: do-
$wiadczenia gospodarek wschodzqcych, realizowanego w ramach Programu im. Bekkera Na-
rodowe]j Agencji Wymiany Akademickiej (nr PPN/BEK/2020/1/00314/U/00001). W charakte-
rze wykonawcy dr Janus uczestniczyt takze w realizacji projektu Determinanty preferencji, ko-
munikacji i reaktywnosci bankéw centralnych, finanscwanego w ramach konkursu HARMONIA
10 Narodowego Centrum Nauki {nr 2018/30/M/HS4/00896; kierownik: dr hab. Piotr Stanek,
prof. UEK). Ponadto, zardwno przed jak i po uzyskaniu stopnia doktora brat aktywny udziat w
pracach badawczych realizowanych w Katedrze Makroekonomii, w tym w badaniach statuto-
wych {od 2020 r. w ramach programu ,Potencjat”), prowadzonych pod kierunkiem prof. dr.
hab. Andrzeja Wojtyny oraz dr. hah. Marka A. Dabrowskiego, prof. UEK,

br Janus byt takze aktywnym uczestnikiem krajowych i miedzynarodowych konferencji nauko-
wych oraz seminariéw i warsztatéw. Po uzyskaniu stopnia doktora wzigf udziat w 16 konferen-
¢jach (w tym 6 zagranicznych), o bardzo dobrym poziomie merytorycznym.

2.4. Ocena istotnej aktywnosci naukowej realizowanej w wiecej niz jednej uczelni,
instytucji naukowej lub instytucji kultury, w szczegéinosci zagranicznej

Jezeli chodzi o istotng aktywnos< naukowa realizowang w wigcej niz jednej uczelni, instytucji
naukowej lub instytucji kultury, w szczegdlnosci zagranicznej, byta ona w odniesieniu do Habi-
litanta ozywiona i zréznicowana.

Za najwainiejszy przejaw aktywnosci naukowej dr. Janusa realizowanej poza Uniwersytetem
Ekonomicznym w Krakowie moina uznaé prace badawcze prowadzone w trakcie pétrocznego
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stazu-naukowego w Instytiicie Ekonomii-im.-Alfreda Webera (Alfred-Weber-Institut fiir Wirt-
schaftswissenschaften; AWI) Uniwersytetu w Heidelbergu, wiodacym osrodku-naukowym w
Niemczech iUE: Terater przewodnini‘realizowanego stazu byty zjawiska ucieczki do bezpie--
czefistwaw gospodarkach wschotlzgcych:-Opiekunem: naukowym stazu byt prof..Zeno Enders,-
klerowmk Katedry Makroekonomii AWI. Staz trwat szeéé¢ miesiecy, w okresie od lutego do
5|erpn|a 2022 r,i byf finansowany z srodkow Programu im. Bekkera Narodowe1 Agenql Wy-
miany: Akadem:cklej W ramach staiu typu post doc w AW Habilitant aktywnie uczestnlczyi w
Zycia akademlck|m Jednostki ‘goszczace]; regularnie biorac udziat'w cykliczriych-seminariach
naukowych; odbywajacych sig Zazwyczaj raz’w tygodniu, oraz w wyktadach i wewnetrznych
spotkan!ach zespo’fow badawczych ‘Warto podkreshc, 7e bezposrednim: rezultatem stazu byt
artyku’f naukowy wchodzacy wsktad cyklu publlkaq! przedstaw:onego wiautoreferacie.

W 2021 r. Habllrtant foclbwL takze czterotygodmowy pobyt badawczy w Szkoie Ekonomu i Biz-
nesu (ESEG) Unlwersytetu w-Lizbonie. Wyjazd: ten zrealizowano w ramach prOJektu finansowa-
nego: przez Narodowe Centrum Nauki:w programie MINIATURA4, w.okresie:od 24:06.2021L.r..
do 22.07.2021 r. Wtrakme wyjazdu drianus: prowadzn‘ pogfqblone studia literaturowe i meto-
dologlczne nad: problematyka reakeji-rynkéw finansowych na globalne:szoki finansowe: Brat
takze udziatw sémina riach naukowych.oraz spotkamach z-badaczami’ISEG,:w tymz prof.:An-
tonio’ Afonso, ekonomlstq specjalizujgcym 5|e w-makroekonomii:migdzynarodowej:i polityce
fISka|nEj Zgodnle 7'deklaracja Habilitanta prace badawcze realizowane w: ISEG przyczynity sie
do'rozwoju;jégo:warsztatu analltycznego {gtownie w zakresie stosowanla modeli:panelowych:
w-analizié wspo’fzaleznosu mlgdzynarodowych), iréwniez przyczynify sie do powstania jednej
z pubhkacn wchodzacych W sk’fad cyklu stanowacego osiagniecie wskazane w postepowaniu

Ponadto _er Janus wchodzH (jako wykonawca) w skfad mledzynarodowej grupy badawczej,'
jhejim u_}acej ekonom[stow 7 oérodkéw we Franql Irandii i ‘Polsce, reailzujacej wlatach 2019-
2023 pro_;ekt'ibadawczy ARMONIA 10: Narodowego Centrum Nauki pt. Determmanty prefe-
renc;:, komu kdc_,u i reaktywnosc: bankéw centralnych ‘ktérego kierownikiem: by’f dr hab. Piotr
Stanek, prof UEK Progekt dotyczwl szeroko rozumianych uwarunkowarn podejmowama decyzlr
w polltyce plenleznej bankéw centralnych Z8 szczegolnym uwzglednieiiiem ponadgranicz-
nego: rozprzestrzemanla sie.czynnikow monetarnych Réwniez w.tym. przypadku bezposred-_
nim: efektem realazaql prOJektu byt m.in. artykui naukowy. bedacy czgsmq przedstawmnego__
cyklu-publikacji. :

Kontynuacja wspotpracy nawigzanej w ramach’ pro;ektu HARMONIA NCN byh/ dalsze wspoine
badania: prowadzone z prof ‘Etienne’em Farvaque’em {Universite de Lille) oraz prof.. Jeromem
Creelem’ (Suences Po Paris oraz ESCP Business School). Ich rezultater jest artykut naukowy
dotyczacy problematyka destabilizacji ‘diugu’ ‘publicznego i regut-fiskalnych, opublikowany w
2025 T W czasoplsmle Post-Communist Economies. W efekcie tej. wspofpracy badawcze; opra-
cowany zosta’r takze rozdzxai do mledzynarodowej monografu przygotowanej z okazp 40- leua'
publikacii klasycznego artykufu Kennetha Rogoffa pt. The Optrmal Degree of Commrtment to_
an Intermedrate Monetary Target. Tekst ten, zatytu’fowany Unconventional monetary pohc:es'
ind the conservative central bankerprmc.'ple twa interpretations (wspétautor K: Mucha) uka-
zat’ siew -drUgieJ po’fowua 2025t 'w wydawmctwm Edward Elgar w moriografii pt. Are Central
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Banks Still Conservative? Frameworks, Monetary Policy and Inflation after Rogoff pod redakcja
E. Farvaque’a i P, Stanka.

0d 2023 r. Habilitant jest réwniez cztonkiem miedzynarodowej grupy badawczej Global Eco-
nomic Policy Group (GEPG), w ramach ktdrej posiadam status visiting researcher na Uniwer-
sytecie Westminsterskim w Londynie. Natomiast w Polsce wspétpracuje on m.in. z badaczami
z Wydziatu Ekonomiczno-Socjologicznego Uniwersytetu todzkiego (w szezegdinodci z dr. hab.
Wojciechem Grabowskim, prof. Ut oraz dr Ewa Stawasz-Grabowska). Kontakty te zaowoco-
waly pracami (rowniez wchodzacymi w skiad zgtoszonego cyklu publikacji) dotyczacymi po-
nadgranicznych efektéw polityki pienieznej dla rynkdw finansowych

Podsumowujac, aktywnosé naukowq Habilitanta realizowana w wiece] niz jednej uczelni, in-
stytucji naukowej lub instytucji kultury, w szczegélnosci zagranicznej, mozna uznaé za ponad-
przecigtna. Co przy tym szczegdlnie cenne, efektem poszczegdlnych aktywnosci realizowanych
w innych osrodkach oraz we wspétpracy z naukowcami z innych osrodkéw sg konkretne, wy-
sokiej klasy publikacje naukowe, Dowodzi to aktywnego wykorzystania zaréwno czasu spedzo-
nego na stazach, jak i nawigzanych kontaktow naukowych.

3. Dorobek dydaktyczny, organizacyjny i popularyzatorski

Dorobek Habilitanta w wymienionych obszarach jest bardzo duzy i znaczacy. | tak, wéréd licz-
nych aktywnosci w obszarze dydaktyki (wyktady, promotorstwa, opracowania materiatéw dy-
daktycznych, itp.) mozna wyréznic aktywny udziat w pracach Szkoty Doktorskiej UEK, petnienie
funkcji promotora pomocniczego obronionej w 2024 r. rozprawy doktorskiej dr Katarzyny Ba-
ran pt. Zmiana trajektorii reform zarzgdzania publicznego w Polsce w latach 1989-2019 — uje-
cie instytucjonaine {promotor: dr hab. Stanistaw Mazur, prof. UEK), petnienie funkcji promao-
tora pomocniczego w dwéch kolejnych pracach doktorskich, mgr Martyny Zak (promotor: dr
hab. Czestawa Pilarska, prof. UEK} oraz mgr Agaty Gumieniak {promotor: dr hab. Marek A.
Dabrowski, prof. UEK), a takze sprawowanie funkcji opiekuna Kota Naukowego Makroekono-
mii i Gospodarki Swiatowej dziatajacego przy Katedrze Makroekonomii UEK.

W zakresie aktywnosci organizacyjnej Habilitanta moZna wskaza¢ zwtaszcza na petnienie (od
2018 r.) funkcji sekretarza corocznej, stojacej na bardzo wysokim poziomie merytorycznym,
miedzynarodowej konferencji naukowej Workshop on Macroeconomic Research, ktdrej prze-
wodniczgcymi sg dr hab. Marek A. Dabrowski, prof. UEK i prof. dr hab. Jacek Osiewalski. W
trakcie dotychczasowych odmiu edycji konferencji do obowiazkdw dr. Janusa nalezaty prace
organizacyjne na wszystkich etapach tego wydarzenia (m.in. przygotowywanie ogloszen kon-
ferencyjnych, opracowywanie programu i materiatdw konferencyjnych, zarzadzanie strong in-
ternetows konferencji {macro.uek.krakow.pl), prowadzenie korespondencji organizacyjnej
utrzymywanie biezgcych kontaktow z uczestnikami, partnerami oraz sponscrami wydarzenia).
Ponadto, Habilitant jest zaangazowany w prace redakcyjne na czasopisma naukowego wyda-
wanego w UEK — od 2020 r. petni On funkcje cztonka kolegium redakcyjnego oraz redaktora
pomocniczego (associate editor) czasopisma Entrepreneurial Business and Economics Review
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(--reda’ktor-.-h'acié'lriyf:'! prof. dr hab: Krzysztof Wach)..-W-zespole czasopisma jest jednym z redak-
toréw odpowiedzialnych za obszar tematyczny obejmujacy ekonomig. miedzynarodowg, ma-
kroekonomie i polityke gospodarcza.

Doktor . Janus jest takse autorem tlumaczen tekstow ekonomicznych z jezyka angielskiego na
jezyk polskl Jego przek’fady zosta’ry opubllkowane na‘famach czasopisma haukowego Gospo-
darka: Narodowa The Pohsh Journal of Economics'i obejmu jg-artykuty Grossmana i Helpmana
(2015}, Kranton (2016) oraz’ wp{ywowy tekst Paula Romera (2015) pt. Niewfaéciwe wykorzy-
stanie matematyk.r W teorii wzrostu: gospodarczego ‘Ponadto, w okresie po uzyskaniu stopnia
doktora’ Habllltant wykonaf kilkadziesiat recenzji artykutéw naukowych'dla zagranicznychcza-
sopismi: Aktualme wjego profiluWeb. of Science znajduje sie 47 zweryflkowanych recenzji. W
szczegolnosm ‘dr..Janus: wykonywa’f recenZJe dIa czasopism. pubhkowanych przez: wydawnlc-
twa Cambrldge UnlverSIty Press. (Macroeconom:c Dynamrcs) De Gruyter (m.in. Studies in:Non-
linear Dynam:cs & Econometncs) Elsevier (m.in. Journal of Economic Surveys; Economfc Mod-
eﬂmg) Springer: {m: in. Economfa Politica), Taylor & Francis {m.i in. European Journal. omeance)
i Wiley {m.in. international Journal of- Fmance & Economfcs Review of - lnternat:ona! Econom-
ics). Sporzadzit-takze kilkanascie recenzji dia czasopism wydawanych w Polsce {m.in. Central
European Journal of Economic Modelling and Econometrics, Ekonomista, Journal of Business
Economics-and. Management, Zarzqdzanie: Pubhczne), czesto biorgc udziat w kilkuetapowych
procedurach recenzyjnych obEJmUchych kolejne rundy rew;zp tekstow

Charakterystyke Habllltanta dopetniajg: mformaqe o nagrotach za'poszczegéine: aktywnosu ]
tak; w:pierwszej kolejnosm Jego-praca doktorska pt: Strategie wychodzenia:gtdownych-bankow
centralnychz mekonwenqonainej polityki: premeznej zostata nagrodzonaw-dwéch-konkursach
ha: najlepsze dysertaqe W 2020t otrzymatall nagrode (najwyisza w-tejedycji) w:VH edycji
Konkursu 6’ Nagrode Prezesa’ Narodowego Banku:Polskiegona-najlepszg: pracg doktorska z za-
kresu nauk: ekonomlcznych ‘a'w-2022 r.'praca zostata wyrdzniona:w 6. -edycji-Konkursu im.
Profesora: Wac’fawa Wllczynsklego ha najlepsza rozprawe doktorskgz zakresu teorii i-historii
ekonomii 6raz. pohtykl gospodarczej Habilitantbyt:réwniez kilkukrotnym’ laureatem nagrod
Rektora UEK za d2|a’falnosc naukowa, dydaktyczna i 'organizacyjng. Za indywidualne osiagnig-
cia naukowe otrzyma’r nagrody w latach 2020 (III stopma) 2021 {1} stopnla) 12024 (0 stopnla)
W Ia‘tach 2019 2021_ _..2022 wspolnle ze wspo‘}pracownlkami z Katedry Makroekonomn otrzy~
ma’f nagrody za zespo’rowe omqgmecna naukowe W 2024 . zosta’f nagrodzony nagroda il stop—

72 'dywu:lualne osmgmecra dydaktyczne oraz nagrodq | stopnla za zespo’fowe osqgmgma
dydaktyczne

g Konkluzla

Podsumowumc przedstawmne w recenZJl mformaqe i uwagl mozna sformuiowac ogolna kon-'_

do" mqgch rﬂ’ Jakuba Janusa. Przede wszystklm naiezy wskazac, ;z cykl pub!IkaCJl
k : jko g’rowne osnagnleae, bedace podstawa ublegama sne o s’r.oplen doktora hablllto-
wanego : stahom ambltne stOJace na bardzo wysoklm pozmm;e naukowym (pod wzg!edem
_koncepcyjnyrﬁ, merytorycznym, metodycznym) dokoname dowodzqce gfeboklej zna;omoscn'
Hablhtanta problematyk: mledzynarodowej transmisji pol:tykl pienieznej, ryzyka fmansowego
oraz wspofzaleznosa systemdéw monetarnych i finansowych, ze szczegdlnym uwzglednieniem
- specyfiki gospodarek wschodzacych. Publikacje dr, Janusa stanowia cenny wkfad w badania
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nad problematyka transmisji decyzji z zakresu polityki pienieznej i ryzyka finansowego w od-
niesieniu do tej grupy krajow, dostarczajac jednoczesnie wartosciowych wnioskéw natury za-
réwno empirycznej, jak i teoretycznej, a takie umozliwiajgc formutowanie okreélonych reko-
mendacji pod adresem politykdw gospodarczych.

Ocena istotnej aktywnosci naukowej realizowanej w wiecej niz jednej uczelni, instytucji nau-
kowe]j lub instytucji kultury, w szczegdlnosci zagranicznej, pozostatych elementéw dorobku
naukowego Habilitanta, réwniez jest jednoznacznie pozytywna, w tym zwiaszcza pétroczny
staz w Uniwersytecie w Heidelbergu,

Réwnie pozytywnie moZna ocenié pozostatg dziatalnos¢ naukows, w tym zwtaszcza aktywnosé
w zakresie pozyskiwania i realizacji grantéw na projekty badawcze. /n plus wypada takze ocena
pozostatych obszaréw aktywnosci Habilitanta. Kwestie te, zgodnie z ustawa, nie stanowig juz
(jak to miato miejsce w odniesieniu do poprzednich ram prawnych) kryteriéw oceny w poste-
powaniu habilitacyjnym. Niemniej, rzutuja one na cato$¢ zaangazowania i aktywnosci Habili-
tanta jako pracownika naukowo-dydaktycznego, podkreslajac jego wszechstronnosé.

Formutujac zatem finalng konkluzje, stwierdzam, iz catos¢ dorobku Habilitanta (ze szczegol-
nym uwzglednieniem osiggniecia wskazanego jako istotny wktad w dyscypline ekonomia i fi-
nanse} oceniam pozytywnie i ocena ta pozwala mi wnioskowaé za nadaniem dr. Jakubowi
Janusowi stopnia doktora habilitowanego. Stwierdzam, ze dorobek Habilitanta spetnia wy-
mogi Ustawy z dnia 20 [ipca 2018 r. Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce (Dz. U. z 2018 r,,
poz. 1668, z pdin. zm.), a w szczegdlnosci kryteria oceny osiggnieé osoby ubiegajacej sie o
nadanie stopnia doktora habilitowanego, dotyczace znaczacego wktadu w rozwdj dyscypliny
ekonomia i finanse. Chciatbym takie nadmienié, mimo iz ustawa nie zawiera takich zapisow,
iz kryteria te pan dr. Jakub Janus spetnhit w sposéb wzorowy.

W z2wiazku z powyiszym rekomenduje Radzie Dyscypliny Naukowe] Ekonomia i Finanse Uni-
wersytetu Ekonomicznego w Krakowie poparcie wniosku dr Jakuba lanusa o nadanie stop-
nia naukowego doktora habilitowanego w dziedzinie nauk spotecznych, w zakresie dyscy-
pliny ekonomia i finanse.

Dr hab. Pawet Marszatek, prof. UEP

Kierownik Katedry Pieniadza i Bankowosci UEP
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