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Recenzja dorobku naukowego i dydaktycznego dra Jakuba Janusa sporzadzona w
ZzwiazKku z postepowaniem o nadanie mu stopnia doktora nauk spolecznych w

dyscyplinie ekonomia i finanse

Recenzja dorobku dra Jakuba Janusa nalezy do gatunku tych, ktére pisze si¢ z przyjemnoscia.
Nie miatem okazji poznaé¢ osobiScie Habilitanta, ale z analizy jego publikacji i dokumentacji
wniosku habilitacyjnego wylania si¢ obraz utalentowanego, pracowitego, dobrze
wyksztalconego, relatywnie miodego badacza, odnoszacego juz znaczace sukcesy naukowe.
Stad tez moja recenzja ma jednoznacznie pozytywny charakter. Skiada si¢ ona z siedmiu
czesci. W pierwszej krotko przedstawiam sylwetke Kandydata. W drugiej oceniam stopien
spetienia wymogow okreslonych przepisami ustawowymi w przypadku postgpowan o nadanie
stopnia doktora habilitowanego. W trzeciej omawiam merytorycznie tzw. cykl publikacji. W
czwartej charakteryzujg pozostaly dorobek naukowy Kandydata oraz zajmujg si¢ wymowg
wskaznikéw naukometrycznych. W piatej przedstawiam istotne, z mojego punktu widzenia,
informacje o innych obszarach dzialalnosci dra Jakuba Janusa. Szdsta czes$¢ recenzji zawiera
kilka rekomendacji odnoszacych si¢ do dalszej kariery naukowej Kandydata, siddma za$ -

przedstawia wniosek koncowy.

L. Sylwetka naukowa i zawodowa Habilitanta

Dr Jakub Janus pracuje obecnie na Uniwersytecie Ekonomicznym w Krakowie w Katedrze
Makroekonomii. Z Uniwersytetem Ekonomicznym w Krakowie Habilitant zwigzany jest od
czasu studiow. Ukonczyl bowiem na nim dwa kierunki studidw: Informatyka i ekonometria

oraz Migdzynarodowe stosunki gospodarcze. Stopien doktora uzyskal w 2018 roku, takZe na
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macierzystej uczelni, na podstawie rozprawy doktorskiej zatytulowanej ,.Strategia
wychodzenia gléwnych bankéw centralnych z niekonwencjonalnej polityki  pienieine;”.
Rozprawa doktorska Kandydata zostata nagrodzona w konkursie NBP oraz w konkursie im.
profesora Wactawa Wilczynskiego. W 2024 roku dr Jakub Janus uzyskat trzyletnie stypendium
Ministra Nauki dla wybitnych miodych naukowcow.

Kandydat do stopnia doktora habilitowanego w swoich pracach badawczych konsekwentnie
porusza si¢ w obszarze makroekonomii. Jego szczegdlowe zainteresowania zmienialy sie w
czasie, co jest, w mojej ocenie, cecha naturalna, jak i pozadang w rozwoju naukowym.
Poczatkowo Kandydat badal przede wszystkim niekonwencjonalng polityke monetarng, potem
za$8 migdzynarodowsg transmisje impulsow monetamych, ryzyka i zaburzen. Sporadycznie
podejmowal inne, makroekonomiczne tematy zwigzane, przykiadowo, z polityka przemystowa

1 fiskalna.

H. Ocena formalna spelnienia warunkow nadania stopnia doktora habilitowanego

Artykul 219 ustawy z 20 lipca 2018 roku okresla trzy warunki, ktérym musza sprostac osoby
starajace si¢ o przyznanie im stopnia doktora habilitowanego. Dotycza one dysponowania
stopnien doktora, wniesienia znacznego wkladu w rozwdj dyscypliny naukowej oraz
wykazywania si¢ aktywnoscia naukowa realizowana w wigeej niz jednegj uczelni lub instytucji

naukowej.

W mojej ocenie, Dr Jakub Janus i jego dorobek naukowy spelniaja w pelni warunki
okreSlone przez ustawodawce jako niezbedne do wuzyskania stopnia doktora
habilitowanego. Po pierwsze, jak juz wspomniatem, w 2018 roku Kandydat uzyskal stopien
doktora nauk ekonomicznych w dyscyplinie ekonomia. Po drugie, dr Jakub Janus opublikowatl
cykl powigzanych tematycznie artykulow naukowych objetych wspélnym tytutem
SMiedzynarodowa transmisja ryzyka finansowego 1 polityki pienigznej. Doswiadczenia
gospodarek wschodzqeych w XXI wieku”, okreslany w dalszych czeéciach recenzji krotko jako
Cyki. Jak argumentuje w kolejnej czesci recenzji, Cykl ten stol na wysokim poziomie
merytorycznym 1 metodycznym, sklada si¢ w wiekszosct z tekstéw opublikowanych w
renomowanych czasopismach, cechujacych si¢ rygorystyczng procedurg recenzowania
tekstow, zawiera istotne zard6wno z punktu widzenia gromadzenia wiedzy naukowej, jak i
prowadzenia polityki monetarmej. ustalenia empiryczne oraz wnosi znaczny wkiad w rozwdj

dyscypliny ekonomia i finanse, zwlaszcza w odniesieniu do zrozumienia procesow
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monetarnych 1 ich oddziatywania gospodarczego w pafistwach naszego regionu Europy. Po
trzecie, dorobek i dziatalno$¢ naukowa dra Jakuba Janusa maja ponadlokalny charakter zgodnie
z wymaganiami ustawowymi. Kandydat odbyl dwa staze naukowe: szeéciomiesi¢czny,
podoktorski na Uniwersytecie w Heidelbergu oraz czterotygodniowy w Lisbon School of
Economics and Management. Staze te nie zaowocowaly wprawdzie publikacjami
wspolautorskimi z badaczami reprezentujgcymi instytucje goszczace, ale, jak podkresla
Kandydat w dokumentacji wniosku habilitacyjnego, bezposrednio doprowadzily do powstania
publikacji wchodzgcych w sklad Cyklu. Warto nadmienié, ¢ w pobocznym obszarze
zainteresowan dra Jakuba Janusa, a dotyczacym polityki fiskalnej, wspdipracowal on z
profesorem Etiennem Farvaque’em z Universite de Lille oraz Jeromem Creelem ze Sciences
Po w Paryzu i ESCP Business School. Ponadto w zasadniczym nurcie zainteresowan
Kandydata traktujacym o transgranicznym oddziatywaniu polityki monetarnej Habilitant
wspolpracowal z ekonomistami z Wydzialu Ekonomiczno-Socjologicznego Uniwersytetu
1.6dzkiego. Efekty tej wspdipracy dokumentuja dwie publikacje wchodzace w sklad Cyklu

oraz artykut w trakcie recenzji ztozony do czasopisma International Finance.

III.  Cykl publikacji i jego wartos¢ metodyczna i merytoryczna

Cykl artykuldéw — stanowigcy podstawe ubieganie si¢ przez Kandydata o stopien doktora
habilitowanego nauk spotecznych — sktada si¢ z o$Smiu pozycji: pigciu napisanych samodzielnie
i trzech wraz ze wspotautorami. Z pigciu artykutow przygotowanych samodzielnie cztery
ukazaly si¢ w czasopismach z przypisanym tzw. wspdlczynnikiem wplywu (Jowrnal of
International Money and Finance; Finance Research Letters; Economic Modelling i Eastern
European Economics). Sumaryczny impact factor — wyliczony przez recenzenta na podstawie
danych z dokumentacji wniosku — dla publikacji samodzielnych wynosi 18,4. Wszystkie trzy
publikacje wspotautorskie wchodzace w sklad Cyklu ukazaly si¢ w periodykach z listy JCR
(Entrepreneurial Buisness and Economic Review; Emerging Markets Review; Open Economies

Review). Sumaryczny impact factor dla tej ostatniej grupy publikacji rOwna si¢ 9,2.

Cato$é Cyklu oceniam pod wzgledem merytorycznym wysoko. Oczywiscie nie wszystkie jego
pozycje sa jednakowo wartosciowe naukowo. Tak jak w przypadku kazdego badacza, Kandydat
ma na koncie prace bardziej i mniej udane. Nawet jednak te ostatnie nigdy nie schodza, w mojej
ocenie, ponize] dobrego poziomu naukowego. Dwie cechy Cyklu zwrdcity moja szczegoblng

uwage w pozytywnym sensie. Po pierwsze, dr Jakub Janus dysponuje doskonatym warsztatem



narzedziowym. Stosuje w swoich pracach, w sposéb wlasciwy i $wiadomy, réznorodne metody
opisu rzeczywisto$ci gospodarczej i wnioskowania statystycznego. Wylaniajaca sig z lektury
pozycji Cyklu bieglos¢ warsztatowa stanowi mocny argument za przyznaniem Kandydatowi
stopnia doktora habilitowanego. Po drugie, podobnie silnie na korzy$é¢ dra Jakuba Janusa
przemawia swobodne poruszanie si¢ w istniejacym dorobku literatury przedmiotu i umiejetnosé
wpisania rozwazan wiasnych we wczesniej poczynione ustalenia empiryczne i teoretyczne.
Pewna slaboscia Cyklu jest natomiast, w mojej opinii, pobiezne traktowanie przez Kandydata
podpunktow poswieconym wnioskom dla polityki gospodarczej i réznych grup agentéw
ekonomicznych. Dr Jakub Janus czgsto zapowiada w swoich pracach omodwienie ,policy
implications”, a potem, niestety, ogranicza si¢ do dos¢ ogdlnikowych stwierdzen tak jakby
traktowal tg cz¢$¢ artykuldéw jako rodzaj obowigzkowego ¢wiczenia, a nie element istotnie

wplywajacy na warto§¢ prac naukowych.

Dr Jakub Janus wyrdznia w swoim Cyklu publikacji trzy gléwne obszary tematyczne. Pierwszy
z nich dotyczy wrazliwosci, rozpatrywane; z punktu widzenia ksztaltowania sie
dhugoterminowych stép procentowych, gospodarek wschodzgcych na zewnegtrzne zaburzenia
gospodarcze. Z trzech artykuléw przyporzadkowanych przez Kandydata do tego obszaru
badawczego najciekawsze wydaly mi si¢ dwa pierwsze teksty opublikowane odpowiednio w
Journal of International Money and Finance oraz Finance Research Letters. Ustalenia
empiryczne zawarte w tych tekstach wskazuja na racjonalny, tj. zaleiny od czynnikow
fundamentalnych lub obserwowanej w przesziodci wrazliwosci na szoki, charakter reakcji
rynkowych w zakresie ucieczki do bezpiecznych aktywow i w odpowiedzi na wybuch
pandemuii. Ustalenia tego rodzaju az si¢ prosza o poszerzong interpretacje w kontekscie zalecef
dla polityki gospodarczej. Trzeci tekst z tego obszaru, mimo uzycia solidnego instrumentarium

ekonometrycznego, pozostaje w warstwie ustalef deskryptywny.

Drugi obszar tematyczny dotyczy rozbieznosci pomiedzy kursami implikowanymi przez
parytet stop procentowych a tymi rzeczywiscie obserwowanymi (tzw. zagadka UIP). Z dwéch
prac reprezentujacych ten nurt badawczy w dorobku Kandydata bardziej interesujacy wydat mi
si¢ tekst opublikowany w Economic Modelling. Oferuje on bowiem identyfikacje
mechanizméw przenoszenia globalnego ryzyka finansowego (mierzonego indeksem risk-
on/risk-off) do krajdéw nasze] cze$ci Europy. Pierwszy tekst przynalezacy do tego obszaru
tematycznego wydany w Open Economies Review, podobnie jak ostatni tekst z poprzednio
omowione] podgrupy prac, mimo uzycia szerokiego wachlarza narzedzi analizy ilociowe;,

pozostaje w swoje zasadnicze] wymowie opisowy. Wyjatek stanowi, w mojej ocenie,
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zastosowanie hipotezy rare disasters do objasnienia odchylen od UIP w warunkach

uogolnionych zmian poziomu awersji do ryzyka.

Trzeci i ostatni obszar dociekah w ramach Cyklu zwiazany jest z transgraniczng transmisja
szokOw monetamych oraz oddzialywaniem niestandardowej polityki monetarej w warunkach
kryzysu pandemicznego w przypadku krajéw Europy Srodkowe;. Reprezentuja go w Cyklu trzy
artykuly. Teksty opublikowane w Emerging Markets Review i Entrepreneurial Business and
Economic Review cechuje podobny obszar zainterssowania, tj. analiza oddziatywania polityki
monetarnej i gospodarczej na rynki finansowe w obliczu szoku pandemicznego. Gléwnym
ustaleniem z nich wynikajacym jest to, Ze nickonwencjonalne $rodki polityki gospodarczej
zhagodzily napigcia na rynkach finansowych, a szczegoélnie duzg role odegrata w tym zakresie
nieortodoksyjna polityka monetarna. Efekty tagodzace byly przy tym najsilnigjsze zaraz po
zastosowaniu analizowanych narze¢dzi polityki gospodarczej. W ogélniejszym ujeciu, jak
podkresla sam Kandydat, zgromadzony material empiryczny uprawnia do stwierdzenia, ze
banki centralne, nawet w malych gospodarkach otwartych, moga ostabié¢ site oddzialywania
zewnetrznych zaburzen na gospodarke krajowa. Trzeci tekst zaliczony przez Kandydata do
ostatniego obszaru tematycznego, mam wrazenie, nieco na sile zostal zgrupowany wraz z
dwoma uprzednio wspomnianymi. Dotyczy on bowiem przenoszenia zmiennosci w kontekscie
oddzialywania polityki EBC na zmienne makroekonomiczne w Polsce. Skala efektow

przenoszenia okazata si¢ co najwyzej umiarkowana.

W odniesieniu do calosci Cyklu, jak juz nadmientalem, odczuwam niedobodr dyskusji nad
wnioskami wynikajagcymi dla praktyk: gospodarcze] z ustalen empirycznych Kandydata.
Ponadto, sadze, Ze kolokwium habilitacyjne moze sta¢ si¢ dobrym polem do dyskusji problemu
endogeniczno$ci szokow w stosunku do zmiennych makroekonomicznych. Problem ten ma
kluczowe znaczenia dla wiarygodno$ci otrzymanych rezultatdéw w obszarach badawczych

interesujacych Habilitanta

IV.  Pozostaly dorobek naukowy i wskazniki naukometryczne

Pozostaty dorobek Kandydata, nieobejmujacy oémiu scharakteryzowanych juz pozycji, skiada
si¢ z ponad 20 publikacji. Indeks Hirscha dla dorobku Kandydata wynosi 4 wedlug bazy Web
of Science (przy liczbie cytowan 43) oraz 8 wedlug Google Scholar (przy liczbie cytowan 180).
Chociaz taczng liczba cytowan w Google Scholar jest do$¢ skromna dla badacza aktywnego w

nauce od ponad dziesigciu lat, to juz liczba cytowan w prestizowej bazie Web of Science na tle
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srednich wartosci dla ekonomistow dzialajagcych w Polsce wypada bardzo przyzwoicie.
Sumaryczny impact factor dla wszystkich publikacji dra Jakuba Janusa, bez uwzglednienia
udzialu wspolautordw, zbliza sig¢ do trzydziestu. Jest to wynik dobry, biorgc pod uwage etap
kariery, na jakim znajduje sic Kandydat.

V. Inne, istotne informacje o dzialalnosci i osiagnieciach Kandydata

W tym podpunkcie przedstawiam skrétowo informacje o dzialalnodci i osiagnieciach dra
Jakuba Janusa w zakresie: rozpowszechniania wynikéw badan na konferencjach, sporzgdzania
recenzji naukowych, pozyskiwania zewnetrznych $rodkdw na badania oraz dzialalnosci

popularyzatorskiej 1 dydaktyczne;.

1. Po uzyskaniu stopnia doktora Habilitant czynnie uczestniczyt w 16 konferencjach
miedzynarodowych, z czego dziesig¢ miato miejsce w Polsce. Przed uzyskanie stopnia doktora

w dziesieciu konferencjach, z ktérych wszystkie mialy polskich organizatorow.

2. Kandydat byl recenzentem wielu artykulow w czasopismach o zasiggu miedzynarodowym,
w tym migdzy mnymi w: Emerging Markets Finance and Trade, International Finance,
Furopean Journal of Finance, Applied Economic Letters, Economic Modelling and Eastern
European Economics. Na te] liscie brakuje czasopism ekonomicznych lub finansowych z
najwyzsze] polki, ale dotychczasowy dynamiczny rozwdj kariery naukowej Kandydata

pozwala mieé nadzieje, Ze jest to tylko kwestia czasu.

3. Habilitant dwukrotnie kierowal projektami badawczymi. Byly one finansowane przez
Narodowa Agencje Wymiany Akademickiej 1 Narodowe Centrum Nauki (program Miniatura).
Byl tez wykonawca w projekcie kierowanym przez profesora Piotra Stanka i finansowanym.

przez Narodowe Centrum Nauki w ramach programu Harmonia.

4. Od 2013 roku dr Jakub Janus prowadzi, zardwno w jezyku polskim, jak i angielskim,
¢wiczenia 1 wyktady na Uniwersytecie Ekonomicznym w Krakowie na studiach licencjackich,
magisterskich 1 w ramach Szkoly Doktorskiej. Byl promotorem pomocniczym jedne]

obronionegj rozprawy doktorskiej, a w przypadku dwoch kolejnych pelni tg funkcje obecnie.

5. Kandydat do stopnia doktora habilitowanego prowadzi dzialalnos¢ popularyzujaca wiedzg
ekonomiczng, mi¢dzy innymi na antenie Radia Krakow oraz, co warto podkresli€, w kontaktach

z licealistami.



VI. Rekomendacje dotyczace dalszej kariery naukowej Habilitanta

W przedostatniej czgsci recenzji cheialbym sie podzieli¢ z Kandydatem kilkoma radami, ktore,
mam nadziej¢, pomogg mu w dalszej karierze. Po pierwsze, warto nie ustawa¢ w prébach
pozyskania zewngtrznych srodkow na badania. Bez ciekawego pomystu, a przede wszystkim
oryginalnych danych trudno si¢ obecnie przedrze¢ do najlepszych czasopism ekonomicznych i
finansowych. Po drugie, w dokonaniu skoku w zakresie jako$ci czasopism, w ktérych Kandydat
publikuje swoje prace, moze mu pomoéc nawigzanie wspolpracy naukowej z zagranicznymi
badaczami o znanych nazwiskach. Czasopisma z wyzszej polki otrzymujg ogromng liczbe
tekstow. Proces ich wstgpnej selekcji nie ma, niestety, charakteru merytorycznego, a opiera sie
na afiliacjach i nazwiskach autoréw. Pozyskanie rozpoznawalnych wspotautorow moze pomac
w przeskoczeniu etapu tzw. desk rejections. Po trzecie, namawiam Kandydata do czestszego
udzialu w konferencjach zagranicznych, a Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie do
sfinansowania wyjazdéw obiecujgcego i utalentowanego naukowca, jakim jest dr Jakub Janus.
Dobre konferencje wcigz pozostaja najlepszym narzedziem networkingowym w naukach

ekonomicznych.

VII. Uwagi koncowe

Na podstawie argumentow przedstawionych w recenzji stwierdzam, ze dr Jakub Janus
spelnia wszystkie warunki stawiane osobom ubiegajacym si¢ o nadaniem im stopnia
doktora habilitowanego. Ma dyplom doktorski, zgromadzit dorobek naukowy wnoszacy
znaczny wkiad do dziedziny nauk spotecznych i dyscypliny ekonomia i finanse oraz prowadzi
aktywno$¢ badawcza o ponadlokalnym charakterze. Dr Jakub Janus dysponuje bardzo
dojrzalym warsztatem naukowym, erudycja i umiej¢tno$ciami odnalezienia sie w
migdzynarodowym $rodowisku naukowym. Ma wigc te cechy, ktore sa potrzebne
wspolczesnemu badaczowi 1 niezbedne w przypadku naukowca legitymujgcego si¢ stopniem
doktora habilitowanego. Wnosze zatem o dopuszczenie dra Jakuba Janusa do kolokwium
habilitacyjnego. Jako recenzent chcialbym podzigkowa¢ Kandydatowi za bardzo staranne

przygotowane dokumentacji, co bardzo ulatwilo mi sporzadzenie tej opinii.
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